STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 4585 di rep. N. 2454 di racc.

Verhale di assemblea

straordinaria di societd gquotata

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2017 {(duemiladiciassette),
1l giorno 28 (ventotto)
del mese di novembre
in Milano, via Agnello n. 1i8.
Io sottoscritto Andrea De Costa, notalo in Milaneo, iscritto
al Collegioc DNotarile di Milano, su richiesta - a mezzo del
Presidente del Consiglio di Amministrazione Giovanni Battista
Pizzimbone - della sccieta per azionl quotata:

“Biancamanc 3.p.A."
con sede legale in Rozzano (MI), Strada 4, Palazzo 06, fra-
zione Milanofiori, capitale soclale eurc 1.700.000,00 i.wv.,
codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro delle Im-—
prese di Milano 01362020081, iscritta al R.E.A. di Milano al
n. 1821458 {(di seguitc "Biancamanco” o la "Societa'),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ail sensi dell’art.
2375 c¢.c., per la parte stracrdinaria, dei verbale della as-
semblea della predetta societa, tenutasi alla mia costante
presenza, riunitasi in Rozzano (MI), Strada 4, Palazzo Q6,
frazione Milanofiori in data

27 (ventisette) novembre 2017 (duemiladiciassette)
giusto l'avviso di convocazione di cui infra per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infra riprodotto.
Do atto che i1l resoconto delleo svelgimento della predetta as-—
semblea, per la parte straordinaria, alla guale 1o notaio ho
assistito, & quello di seguitce riportato.
% %k

Il Presidente del Consiglic di Amministrazione Giovanni Bat-
tista Pizzimbone presiede 1’assemblea a norma dell’articole
17 dello statuto sociale e, al termine della parte ordinaria
oggetto di separatc verbale, alle ore 12,15, incarica me no-
taio della redazione del verbale dell'assemblea straordinaria
e guindi:
- comunica che gli intervenuti in proprle ¢ per delega risul-
tano essere attualmente n. 2 per complessive n. 17.111.339 a-
zionil rappresentanti 11 50,327 % del capitale sociale;
- dichiara pertantec 1l'Assemblea regolarmente costituita in u-
nica convocazione 1in sede straordinaria ed atta a discutere e
deliberare sugli argomenti di cui al relativo ordine del
giorno.
Richiama quindi le dichiarazioni gia rese in apertura e qui
trascritte:
- l'assemblea & chiamata a discutere e deliberare sul seguen-
te:

ORDINE DEL GIORNO
Parte ordinaria

{omissis)



Parte straordinaria 1. Proposta di emissione, ai sensi
dellart, 2346, comma 6, del codice civile e con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6,
del codice civile, di strumenti finanziari partecipativi con-
vertibili in azioni oxrdinarie della Societd da destinarsi e-
scilugivamente alla sottoscrizione da parte degli Istituti di
Credito aderenti allfAccordo Banche stipulato in data 29 set-
tembre 2017; approvazione del relative aumento di capitale,
delle modifiche statutarie, del Regolamento degli SFP e altre
delibere inerenti e conseguenti;

- sono presenti alla riunione: per 11 Consiglio di Ammini-

strazione, oltre al Presidente, i Consiglieri: Massimo Del-

becchl - Amministratore Delegateo; Giovanni Maria Conti — Con-
sigliere; per il Colleglo sindacale: Roberto Mazzei - Presi-
dente; Mario Signani - Sindaco effettivo;

hanno glustificato 1'assenza: per il Consiglio di Ammini-

strazione Barbara Blassoni - Consigliere; Ezio Porro - Consi-
gliere; Enrico Marlia Bignami - Consigliere; per 11 Collegioc
sindacale: Pacla Guerratc - Sindace effettivo;

- l1favviso di convocazione dell’Assemblea & stato pub-
plicato in data 26 otitocbre 2017 sul sito internet della so-
cietda e, per estratto, sul gquotidianc 1L GIORNALE din pari
data;

- non & pervenuta allia Societd alcuna richissta di in-
tegrazione dell’ordine del giorno, ai sensl dell’art. 126-bis
del D.Lgs. n. 58/1998 (TUF);

- il capitale socials & di surc 1.700.000,00 diviso in
n. 34.000.000 di azioni ordinarie, prive di wvalore nominale,
clascuna delle gquali d& diritto ad un voto in assemblea;

- la Societa alla data del 27 novembre 2017 ha in por-
tafoglio n. 1.300.311 azioni proprie parl al 3,824% del capi-
tale sociale, di cul n. 300.827 detenute direttamente pari
allo 0,885% del capitale sociale e n. 999.384 detenute indi-
rettamente attraversc Aimeri Ambiente S$S.r.l. in c.p. parl al
2,939% del capitale sociale;

- l'elenco nominative del soggetti partecipanti in proprio o
per delega, con l'indicazione delle azionli da ciascunc posse-
dute, nonché i nominativi dei soggettli wvotanti in qualitd di
creditori pignoratizi e di usufruttuari & a disposizione, e
completato dei nominativi di coloro che intervenissero suc-
cessivamente o che si allontanassero prima di ciascuna vota-
zione, & allegato al verbale dell’assemblea;

- la documentazione relativa a tutti 1 punti all’ordine del
giorno & stata fatta oggetto degli adempimenti pubblicitari
contemplati dalla disciplina applicabile, nonché pubblicata
sul sito internet della Sccleta ed & contenuta nel fascicolo
distribuito agli intervenuti;

- secondo le risultanze del Libro dei Socl integrate dalle
cemunicazioni ricevute al sensi dell’art. 120 del D.Lgs. n,
58/1998 e dalle altre informazioni a disposizione, possiede,
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direttamente o© indirettamente, azioni con diritto d4i voto 1n
misura significativa ail sensi della disciplina pro¢ tempore
vigente: Pizzimbone Giovanni Battista (Blancamano Holding
3A), per i1 50,294% sul capitale ordinario e votante;
- la Socletd non & a conoscenza dell'esistenza di pattl para-
socirali rilevanti ai sensl dell'art. 122 TUFP aventi per og-
getto azioni della Societéd;
~ come raccomandato dalla CONSOB, analisti, esperti qualifi-
cati e giornalisti sono statl informati dell’Assemblea e mes-
si in condizione di seguire 1 lavori dellfassemblea;
- colore che si trovasserc 1in carenza di legittimazione al
voto anche al sensi dell’art. 120 del TUF ¢ di altra disposi-
zione vigente sono invitati a dichiararic, e cid a valere per
tutte le deliberazioni; coloro che dovessero abbandonare la
sala prima del termine dei lavori sono pregati di restituire
la scheda di votazione, salvo ritirarla nuovamente al momento
del rientro in sala;
- dal momento che la documentazione inerente futti i punti
all’cordine del giorno & stata oggetto degli adempimenti pub-
blicitari sopra ricordati ed & a disposizicne di tutti glii
intervenutl, con 1l consenso dell'assemblea ne viene omessa
la lettura, limitandco la stessa alle proposte di delibera
contenute nelle Relazioni del Consiglio di Amministrazione;
- non sono pervenute domande sugli argomenti allfordine del
giorno dell’assemblea ordinaria ai sensi dell'art. 127-ter
del TUF;
- la Societa, come consentite dallo Statuto e nell’ottica del
massimo risparmic di costi, non ha provveduto alla nomina di
un rappresentante designato ai sensi dellfart. 135-undecies
del TUF.
*kk
Passando alla trattazione della parte straordinaria, 11 Pre-
sidente ricorda che 1 soci sono chiamati ad approvare la pro-
posta di emissicne, ai sensi dell’art. 2346, comma 6, del co-
dice civile e con esclusione del diritto di opzicne al sensi
delltart, 2441, commi 5 e 6, del codice civile, di strumentil
finanziari partecipativi convertibili in azionl ordinarie
della Socgieta da destinarsi esclusivamente alla sottoscrizio-
ne da parte degli Istituti di Credito aderenti allfAccordo
Banche stipulato in data 29 settembre 2017; approvazione del
relativo aumento di capitale, delle modifiche statutarie, del
Regolamento degli SFP e altre delibere inerenti e conseguen-
ti. La proposta & illustrata nella relazione illustrativa del
Consiglic di Amministrazione, redatta e pubblicata secondo le
modalitd e nei termini di legge ed & accompagnats dal parere
di congruita redatto dalla Socletd di revisione ai sensi
dell’articolo 2441, comma &, del codice civile e dell’artico-
lo 158 del TUF. Una copla di ciascuno di tali documenti & al-
legata in unice fascicolo al presente verbale sotto “AT,
Io notaio do quindl lettura della proposta formulata dal Con-
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siglio di Amministrazione all’Assemblea degli Azionisti infra
trascritta. Il Presidente dichiara aperta ia discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- segnala che 1 presenti sono invariati:

- pone in votazione er alzata di mano alle cre 12,19, 1la
proposta di delibera di cul & stata data lettura e qui tra-
scritta:

«l’Assemblea Stracrdinaria di Biancamano S.p.A.

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consi-
glico di Amministrazione, redatta e pubblicata secondo le mo-
dalita e nel termini di legge;

- esaminato 1l parere di congruita redatto dalla Societa di
revisione ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, del codice
civile e delifarticolo 158 del TUF,

delibera

1)di approvare le seguenti modifiche dell’articolo 7 wvolte a
prevedere la facoltd per la Societa di emettere strumenti fi-
nanziari partecipativi:

“Art. 7} Categorie di azioni - Strumenti Finanziari Parteci-
pativi”

La Soclietd, con delibera da assumersi da parte dell'Assemblea
straordinaria con le maggicranze previste dalla legge, puo e-
mettere categorie di azioni fornite di diritti diversi nella
ripartizione degli utili, nella incidenza delle perdite, nel
rimborso del capitale allo scioglimento della Societa, con

diritto di voto limitato alle scle Assemblee straordinarie.
i 12y

La

o

ocietd con delibera da
straordinaria con le maggioranze previste dalla legge, pud e-
mettere anche strumenti finanziari partecipativi (ivi inclusi
strumenti finanzliari partecipativi, ai sensi e per gli effet-
€1 di cui all’art. 2346, comma 6, c.c.)”.

2)di approvare 17emissione, ai sensi e per gli effetti di cul
all’articolo 2346, comma 6, del codice civile, e con esclu-
sione del diritto di cpzione al sensi dell’Articolo 2441,
commi 5 e 6, del codice civile, entro la scadenza del terzo
mese successive alla data di efficacia dell’Accorde Banche,
di massimi n. 66.000.000 strumenti finanziari partecipativi
denominati «Strumenti Finanziari  Partecipativi  BIANCAMANO
convertibili in azioni ordinarie», disciplinati dal Regola-
mento che si allega allo Statuto sub (A) per formarne parte
integrante e sostanziale, destinati alla esclusiva sottoscri-
zione da parte di Intesa San Paolo S.p.A., Banca Monte dei
bPaschi di Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Popolare di
Milano S.p.A., Banca Carige S.p.A., Unipol Banca S.p.A. e
Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in L.C.A. a fronte della
compensazione del credito certo liguido ed esigikile vantato
da ciascuna di tali banche nei confronti della Societa nella
misura di un apporto unitario pari ad euro 0,553852780 per
clascun emittendo Strumente Finanziario Partecipativo;

3)di approvare il Regolamento deglli strumenti finanziari par-

4



tecipativi denominati  «Strumenti Finangziari  Partecipativi
BIANCAMANG ceonvertibilii in azioni ordinarie» nel testo alle-
gato alla presente delibera e che si allega allo statuto so-
ciale sub {A) per formarne parte integrante e sostanziale;
4)di aumentare 11 capitale sociale per massimi nominall Euro
36.850.283,43, in wvia sg=cindibile, ai sensi dell’Articolc
2438, comma 2, del codice civile, da eseguirsi entro e non
oltre il termine di durata della Societa o, se precedente, 1l
termine entro cui gli strumenti finanziari partecipativi di
Biancamano S.p.A., denominati "“Strumenti Finanziari Parteci-
pativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie” saranno
in circeolazicne, mediante 1’emissione, anche in piu tranche,
di massime n. 66.000.000 azioni ordinarie Biancamano S.p.A&.,
godimente regolare, prive di valore nominale, destinate e-
sclusivamente e irrevocabilmente alla conversione del massimi
66,000,000 strumenti finanziari partecipativi denominati
«Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili
in azioni ordinarie» nel rapportc di n. 1 nuova azione per o-
gni Strumento Finanziarie Partecipativoe posseduto, e mediante
contestuale Imputazione a capitale di corrispondente importo
massimo tratto dalla Riserva SFP generatasi con la sottoscri-
zione degli SFP (e dungue nei 1imiti in cui la stessa sia an-
cora esistente). Il tutto comungue, come meglio disciplinato
nelle clauscle statutarie contenute nel relativeo Regolamento
di cui sopra;

5}di approvare le seguenti modifiche degli articoli 6, 14,
20, 21, 24 e 29 velte a recepire la emissione di strumenti
finanziari partecipativi e a dare attuazione al diritteo dei
titolari deil medesimi strumenti finanziari di nominare un
componente indipendente del Consiglic di Amministrazione:

“"Art. 6} Capitale e azioni”

Il capitale sociagle & di Euro 1.700.000,00 (un milione sette-
centomila) ed & diviso 1in numerc 34.000.000 (trentagquattio
milioni) azioni ordinarie prive di valore nominale. L7Assem-
blea straordinaria della Sccieta del 27 novembre 2017 ha de-
liberato 1’'emissione ai sensi e per gli effetti di cui
allfart. 2346, comma 6, c.c., di maessimi n. 66.000.000 stru-
menti finanziari partecipativi di Biancamano S.p.A., denomi-
nati "“Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO converti-
bili in azioni ordinarie” disciplinati da Regolamento allega-
to al presente Statuto sub (A) per formarne parte Integrante
e sostanziale, destinati alla esclusiva sottoscrizione da
parte di Intesa San Pacolo S.p.A., Banca Monte dei Paschi di
Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Popeclare di Milano
S.p.A., Banca Carige S.p.A., Unipol Banca S.p.A, e Banca FPo-
polare di Vicenze S.p.A. in L,.C.A.. La medesima Assemblea
straordinaria degli azionisti del 27 novembre 2017 ha delibe-
rato di aumentare 11 capitale scciale a pagamento con esclu-
sione del diritto di opzicone ai sensi dell’art. 2441, commi 5
e 6, ¢.c., di massimi nominali Euro 36.850.283,43 1in via
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scindibile, al sensi delli’art, 2439, comma 2, c.c., da ese-
guirsi entro e non oltre il termine di durata della Societd -
o, se precedente, il termine entro cui gli strumenti finan-
ziarl partecipativi di Biancamance 8.p.A., denominati "Stru-
menti Fipanziari Partecipativi BIANCAMANG convertibili in a-
zioni ordinarie” saranno in circolazione - mediante emissio-
ne, anche in piu tranche, di massime n. 66.000.000 azioni or-
dinarie, godimento regolare, destinate esclusivamente e irre-
vocakilmente alla conversione dei massimi n. 66,000,000
"Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANC convertibili
in azioni ordinarie”. Il capitale sociale potrad essere aumen-
tateo o ridotto con deliberazione dell’Assemblea straordinaria
dei soci al sensi di legge. Il capitale sociale potra essere
aumentato anche mediante emissione di azioni aventi diritti
diversi da guelli delle azioni gia emesse che potranno essere
liberate anche mediante conferimento di beni in natura e/foc
crediti, Le azioni sono rappresentate da titoli azionari no-
minativi ed indivisibili. Ogni azione da diritte ad un voto,
Alle azioni costituenti 1l capitale sociale s5i applicano le
disposizioni di legge in materia di legittimazione e circola-
zione della partecipazione sociale previste per gli strumenti
finanziari negoziati nei mercati regolamentati.

“Art. 14} Costituzione delle Assemblee e validita delle de-
liberazioni”

Per la costituzione delle Assemblee e per Ja validita delle
lore deliberazioni, sia in sede Ordinaria che in sede Straor-
dinaria gi applicanc le nerme di le

= Finen a rha
(= LaAne one

a=Telele)
= L LTI

in gircelazione, ovverce finc a che saranno tuttli convertiti
in azioni ordinarie i n. 66.000.000 “Strumenti Finanziari
Partecipativi BIANCAMANQ convertibili in azioni ordinarie” la
cul emissione & stata deliberata dall’Assemblea straordinaria
della Societa del 27 novembre 2017 (gli “SFP”}, l’assemblieca
speciale del titolari degli SFP dovra approvare le delibera-
zioni dell’Assemblea deli soci che pregiudicance in via diretta
ed attuale i diritti degli SFP previsti dal regolamsnto 3FP,
ai sensi dellfart. 2346, primo comma, del codice civile, ({ivi
inclusa I1’eventuale delibera di revoca senza glusta causa
dell’amministratore Iindipendente nominato dall’assemblea spe-
ciale dei titolari degli SFPF), nonché le deliberazioni
dell’Assemblea del socl che hanno oggetto le seguenti materie:r
-scissioni, fusioni, trasformarzioni, acguisizioni e/o cessio-
ni di azienda e/c rami d’azienda e partecipazioni societarie,
creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-bis c.c., ac-
quisizioni o cessioni di cespiti per un valore supericre a
Euro 10.000.000 f{dieci milioni);

-messa in liguidazione velontaria della Societay

-riduzione del capitale sociale (diverse da gquelle previste
dagll articoli 2446 e 2447 c.c.);

—aumento del capitale sociale (anche a titolo gratuito):
-emissione di obbligazioni che conferiscono ai lorc sotto-
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scrittori il diritto di setteoscrivere © ricevere nuove azioni
deila Societar
-emissione di strumenti finanziarl partecipativi;
-eventi che comportine il venir meno della guotazione delle
azionl ordinarie della Societa sul Mercato Telematico Azicna-
ric organizzato e gestito da Beorsa Italiana S.p.A.;
-tutte le modifiche dello statuteo della Societa e del Regola-
mento SFP;
-operazioni con parti correlate,
“Art. 20) Composizione dell’Organo Amministrativo e Reguisiti”
La Societéd & Fino a che gli SFP saranno in circolazione, ov-
vero fino a che saranno tuttli convertiti in azioni ordinarie,
la Scocieta sara amministrata da un Consiglio di Amministra-
zione composto da 5 (cingue) amministratori (incluso 1l con-
sigliere indipendente che dovesse essere nominato dai titola-
ri degli SFP (i “Titolari degli SFP”) a norma del successgivo
art, 21); di essi almenc quattro {guattre) membri dovranno
possedere, cltre al requisiti previsti dalla legge e dalle
norme regelamentari in materia, anche 1 reguisiti di indipen-
denza di cui all’art. 148, terzo comma, del D. Lgs. 58/1998.
Successivamente al venir meno, per effetto della conversione
in azioni ordinarie o di estinzione degli SFP nei casi previ-
sti dal Regolamento SFP allegatc al presente Statuto sub ({A4)
(il “Regolamento SFP”), dei n. 66.000.000 8FP, la Sccieta
sara amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto
da un numero dispari di membri variabile da 5 (cingue} a 2
(nove), scelti anche fra non Scci, membri secondo guanto de-
liberato dall’assemblea all’atto della nomina; di essi un nu-
mero minimo pari a guelle previsto daila normativa medesima
dovrad possedere, oltre al requisiti previsti dalla legge e
dalle norme regolamentari in materia, anche 1 reguisiti di
indipendenza di cul ali’art. 148, terzo comma, del D. Lgs.
58714998,
La In ogni casc, la composizione del Consiglio di Amministra-
zione deve assicurare 1’equilibrio tra 1 Generi maschile e
femminile (in seguito Generi/e) previsto dalla normativa di
legge © regolamentare vigente.
“Art. 21) Nomina e sostituzione dell’COrganc Amministrative”
Spetta all'Assemblea ordinaria la nomina degli Amministrato-
ri., Finoc a che gli SFP saranno in circolazione, ovvero fino
a che saranno tutti convertiti in azioni ordinarie, la nomina
degli amministratori avverrd come segue:
(a)ai sensi dell’art. 2351, comma 5, del codice civile, un
compenente indipendente verra nominate dai Titolari degli
SFP, con le modalita indicate nel Regolamento SFP, almeno 5
(cingue} giorni prima della data dell’Assemblea ordinaria
della Societa convocata in prima convocazione per la nomina
dei componenti del Consiglio di Amministrazione (1f7Ammini-
stratore SEFP”). Immediatamente dopo 17adozione della delibera
di nomina dell’Amministrateore SFP da parte dell’assemblea
7



speciale dei Titolari degli SFP, il rappresentante comune dei
Titolari degli SFP dovra Iinviare al Presidente del Consiglic
di Amministrazione in carica: (i) 1l verbale della delibera
dell’assemblea speciale dei Titolari degli SFP che ha delibe-
rato la nomina dell’Amministratore SFP; (ii}) la documentazic-
ne dalla gquale risulti che l’Amministratore SFP ha accettato
la carica,;, ({(iii)}) il curriculum vitae riguardante Ie caratte-
ristiche personali e professionali dell’Amministratore S5FP e
gli incarichi di amministrazione e controllo da esso ricoper-—
ti in altre soccieta; e (iv) la documentazione dalla quale ri-
sulti che non sussistano cause di ineleggibilita e decadenza
in capo all’Amministratore SFP.

Il nominativo dell’Amministratore SFFP sard comunicato al Pre-
sidente dell’Assemblea ordinaria degli azionisti convocata
per la npomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione
prima dell’avvic delle operazioni di voto per la nomina dei
restanti componenti del Consiglio di Amministrazione dal rap-
presentante comune dei Titolari degli 8SFP e la nomina sara
efficace senza che sia necessaria alcuna ratifica da parte
dell’Assemblea ordinaria della Sccieta. Resta intese che, nel
caseo in cui 1 Titolari deglli SFP non provvedano alla nomina
delli’Amministratore SFP nel predetto termine di 5 (cingue)
giorni, tale restante Amministratore sard nominato dell’As-
semblea ordinaria degli azionisti a norma del presente arti-
colo 21 dello Statutos

(b)la nomina dei restanti amministratori avverra gsulla base

i

Al Jdiste di candidati nrezsentate da

Soci che,. da =0
_____ a1 candidati ci che, d 0

[
o]

tamente ad altri Soci, possegganc complessivamente almenoc il
2,5% delle azioni aventi diritto di voto nell'Assemblea ordi-
naria, ovvero la diversa percentuale stabilita da indercgabi-
1i disposizioni di legge e/o regolamentari, La titolarita
della percentuale minima di partecipazione per la presenta-
zione delle liste di candidati & determinata avendo riguardo
alle azioni che risultano registrate a favore del Socio nel
giorno in culi le liste sono depositate presso la Societa. Gli
Amminisétratori decadono e si rieleggone o© s1 sostituiscono a
norma di legge e di statuto.

Gii Tutti gli Amministratori devono essere in possesso dei
reguisiti previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in
materia; di essi un numere minimo, pari a quellic previsto
dalla normativa medesima, deve possedere 1 reguisiti di indi-
pendenza di cui all’articolc 148, terzo comma, del D.Lgs.
58/1898 nonché di guelli specificati a norma del precedente
art. 20.

Ogni Socio pud presentare (o concorrere g presentare) e wvota-
re una sola lista, anche se per interposta persona © per il
tramite di societa fiduclarie. I Socl appartenenti ad uno
stesso gruppo (per tale intendendosi le societa controllate,
controllanti e soggette al medesimo controllo ex art. 2359,
primo comma, nn. 1 e 2, codice civile), e i Soci aderenti ad
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une stesso  patto parasociale ex art. 122 del D.Lgs. n.
58/1898 possono presentare (o concorrere a presentare) e vo-
tare una sola lista, anche se per interposta perscona ¢ per il
tramite di sccieta fiduciaria.

Le adesioni prestate, e 1 voti espressi, in vioclazione di ta-
le divieto, non saranno attribuibili ad alcuna lista.

Il primo candidate Fino a che sgaranno in circolazione gli
SFP, ovvero fino a che tuttl gli SFP saranno convertiti in a-
zioni ordinarie, ciascuno dei candidati in ordine progressive
di ciascuna liste nonché almeno un altre della medesima,
dovrd essere 1in possesso del reguisiti di indipendenza deter-
minati ai sensi dell'articeolo 148, terzo comma, del D.Lgs. n.
58/13898 e dell’articole 3 del Codice di Auptodisciplina di
Borsa Italiana S.p.A. e/o deil diversi reguisiti di indipen-
denza previsti da normative di settore eventualmente applica-
bili in ragione dell’attivitd sveolta dalla Societd.
Successivamente, al venlr meno di tutti gli SFP, per effetto
della conversione 1in azioni ordinarie o di estinzione, nel
casi previsti dal Regolamento SFP, i1 prime candidato in or-
dine progressive di eciascuna 1lista nonché almeno un altro
della medesima, dovra essere in possesse dei requisiti di in-
dipendenza determinati ai sensi dell'articolo 148, terzo com-
ma, del D.Lgs. n. 58/188%88 e dell’articeclo 3 del Codice di Au-
todisciplina di Borsa Italiana S.p.A. e/0 dei diversi regqui-
siti di indipendenza previsti da normative di settore even-
tualmente applicabili in ragione dell’attivitad svelta dalla
Societa.

Ogni lista deve ceontenere 1'indicazione di un numerc di can-
didati non superiore a undici al numero dei componenti del
consiglic di amministrazione come determinato ai sensi del
precedente art. 20, elencati mediante un numerc progressivo.
Cgni candidato potra presentarsi 1in una sola lista a pena di
ineleggibilita.

Le liste che presentinc un numero di candidati pari o supe-
riore a 3 {tre) non potrannc essere composte scolo da candida-
ti appartenenti al medesimo Genere; tali 1iste dovranno assi-
curare la presenza di candidati appartenenti al genere meno
rappresentato nella misura minima stabilita dalla normativa
di legge e regolamentare vigente, con arrctondamento, in caso
di numero frazicnario, all’unita superiore.

Le liste, sottoscritte da colore che le presentano, devono
essere depositate presse la sede legale della Societd entro
il termine stabilito dalle vigenti disposizicni legislative e
regolamentari.

Unitamente a ciascuna lista, entro il medesimo termine sopra
indicato, dovranno essere depositate:

(a) 1e dichiarazioni con le gualli i singoli candidati accet-
tanc la candidatura e attestano, sotto lIa propria responsabi-
lita, 1I'inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompa-
tibilita, nonché I1'esistenza dei requisiti prescritti dalla
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normativa vigente per l'assunzione della carica, nonché

{b) il curriculum wvitae contenente un’esauriente informativa
sulle caratteristiche persconali e professionali di ciascun
candidato, nonché

{e) 1la dichiarazione circe I[’eventuale possesso del regquisiti
di  indipendenza previsti dall’art.148, terzo comma, del
D.Lgs. 58/18%98 e dell’articole 3 del Codice di Autodisciplina
di Borsa Italiana S3.p.A. e/o del diversi reqguisiti di indi-
pendenza previsti da normative di seftore eventualmente ap-
plicabili in ©ragione dell’attivita svolta dalla Societa,
nonchée

(d) informazioni relative all’identita dei Soci c¢he hannco
presentate la lista, con 1'indicazione della percentuale di
partecipazione complessivamente detenuta nella Societa e

{e) 1a certificazione rilasciata dall’intermediario ai sensi
delle vwvigenti disposizioni legisiative e regolamentari com-
provante la titeolaritd del numerco di azioni necessarie alla
presentazione delle liste, c¢he potra essere prodotta anche
successivamente al deposito, purché entro 1l termine stabili-
to dalle vigentl disposizioni legislative e regolamentari.

Le liste presentate senza 17osservanza delle disposizioni che
precedono si consideranc come non presentate.

E’ consentiteo ai soci che intendano presentare le liste di
effettuare il depocsitc tramite almeno un mezzo di comunica-
zione & distanza secondo le modalita indicate nell’avviso di

convocazione dell’Assemblea, 1in ottemperanza a quanto previ-

gstpn dalle wvimeantil Adigmngisioni odi lemgos o rapgolameantari
ST Qalle vigentl JdIgposSiziony il ledgge € ragoe.amentairi.
Alla elezione degli Amministratori si procederd come segue:

(2} Fino a che gli SFP sarannc in circolazione, covverc fino a
che tutti gli SFP saranno convertiti in azioni ordinarie,
dalla 1lista che avréd ottenuto la maggicranza dei voti saranno
tratti, nell’ordine progressive con il guale sono elencati
nella lista stessa, 1 seguenti amministratori: (i) n. 3 (trea)
amministratori nel caso in cui i Titeclari degli SFP abbiano
nominato 1‘Amministratore SFP in conformita alle disposiziont
che precedono; (ii) n. 4 (quattro) amministratori esclusiva-
mente nel casco in cul non sia stata presentata alcuna lista
diversa dalla Lista di maggioranza.

Nel caso in cui i Titelari degli SFP non abbianc nominato
17Amministratore SFP in conformita alle disposizioni che pre-
cedono, 17Assemblea deliberera con le maggioranze di legge
assicurande, 1in ogni caso, la nemina di un numero di ammini-
stratori in possesso dei reguisiti di indipendenza previsti
dali’art.148, terzo comma, del D.Lgs. 5871988 e successive
modifiche ¢ integrazioni e/o del diversi requisiti di indi-
pendenza previsti da normative di settore eventualmente ap-
plicabili in ragicne dell’attivita svolte dalla Societd, pari
al numerc minimo stabilito dal precedente art. 20 dello Sta-
tuto in relazione al numerco complessivo degli amministratori;
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¢(ii) i1 rispettc dell’equilibrio tra 1 Generi rappresentati
neila misura minima prevista dalle disposizioni di legge e
regolamentari vigenti.
(b} successivamente al venir meno di tutti gli SFP, per ef-
fetto della conversione 1in azioni ordinarie o di estinzicone,
nei casi previsti dal Regolamento SFP, dalla lista che avra
ottenute la maggioranza del wvotl saranno tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, n.
4 (guattre) 1 seguenti Amministratori (i} nel caso in cui gli
Amministratori da eleggere sianc 5 (cingue), n. & (sei}) Ammi-
nistratori nel caso in cui gli Amministratori da eleggere
siano 7 (sette) e n., 8 (otteo}) Amministratori nel casco in cui
gli Amministratori da eleggere sianc 89 (nove)., Nel casoc in
cui due o piu liste abbianc ottenuto il medesimo numero di
voti, s§i procedera a nuova votazicne lIimitatamente a gueste e
risultera eletta, gquale Lista di Maggioranza, guella che ot-
terra il maggior numerc di votiy
II) dalla lIista diversa dalle Lista di Maggicranza di cui al
precedente punte I), che abbia otftenuto il maggior numero di
voti trea le liste presentate e votate da parte di Soci che
non siano collegati ai Soci di riferimento ai sensi dell’art.
144-guinguies del regolamento Consob 11871/98, come successi-
vamente modificate, sara tratte 1l restante Amministratore,
nella persona del primo candidato in ordine progressive della
lista medesima. Nel caso pit liste di minoranza abkbiano otte-
nuto il medesimo numero di voti, si procederd a nuova vota-
zione limitatamente a gueste e risulterd eletta, quale lista
di maggioranza, gquella che otterra il maggior numero di votiy;
da questa sard tratto 11 restante Amministratore, nella per-
sona del prime candidato in ordine progressivo della I1ista
medesima.
Qualora la composizione dell’Organco Collegiale del Consiglio
di Amministrazione <che ne derivi non consenta il rispetto
dell’equilibrio tra 1 generi, verra escluso il candidato del
Genere piu rappresentato eletto come ultimo in ordine pro-
gressive dalla Lista di Maggioranza e sard sostituito dal
prime candidato non eletto, tratto dalla medesima lista, ap-
partenente all’altro genere. A tale sostituzione 51 procedera
sinc a che la composizicone del (onsiglioco di Amministrazione
garantisca 11 vrispetto dell’equilibrio tra generi previsto
dalla normativa di legge e regolamentare vigente,
Nel casc in cul non s8ia possibile trarre dalla Lists di Mag-
gioranza il numero di Amministratori del Genere meno rappre-
sentato necessaric a procedere alla scstituzione o© non venga
garantite 11 rispetto dellfequilibric tra i generi rappresen-
tati nella misura minima normativamente prevista, gli Ammini-
stratori mancanti saranno elettl dall’Assemblea secondo lIe
modalita e con le maggicoranze ordinarie, assicurando il sod-
disfacimento del reguisito. Qualora dall’applicazione del
criterio di riparte tra generi non risulti un numeroc intero,
11



gquesto dovra essere arrotondate per eccesse all’unitd supe-
riore.

Ai fini del riparto tra le diverse liste degli amministratori
da eleggere, non s1 tiene conto delle 1iste che non hanno
conseguito una percentuyale di voti almeno pari alla metd di
guella richiesta ai Ffini della presentazione delle liste
stesse.

Nel casc in cul venga presentata un‘unica I1ista ovvero nel
caso 1in cul non venga presentata alcuna lista ovvero nel caso
in cul vengano presentate soltantoc lista da parte di soggetti
che detengono, anche «congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza relativa e/o di soggetti collegati
con questi wultimi ai sensi di guanto previsto dallfart.
144-gquinguies del regolamento Consob 11871/929, come successi-
vamente modificate, ovvero infine nel caso in cuil, per qual-
s5iasi ragione, non sia possibile procedere alla nomina degli
amministratori con voto di lista, 17Assemblea deliberera con
le maggioranze di legge assicurando, in ogni caso, (i} 1a no-
mina di un numero di amministratori in possesso del regquisiti
di indipendenza determinati gi sensi dell’art.148, terzo com-
ma, del D.Lgs. 58/19%8 e successive modifiche e Iintegrazioni
e/o dei diversli requisiti di indipendenza previsti da norma-
tive di settore eventualmente applicabili in ragione dell’at-
tivita svolta dallae Societa, parli al numerc minime stabilito
dall’art. 20 del presente Statubtc in relazione al numerc com-
plessivo degli amministratoriy; (ii) 11 rispette dell’eguili-
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dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti.
In ogni caso, 1l Consiglio di Amministrazione e 1’Assemblea
procederanno alila nomina in modo da assicurare 1a presenza di
amministratori indipendenti nel numerc minimo richiesto
dali’art. 20 del presente Statuto, nonché garantire i1 ri-
spetto dell’egquilibrio tra i Generi rappresentati nella misu-
ra minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamenta-
ri vigenti.
Gli Amministratori duranc in carica per il periodo stabilito
alla loro nomina e comungue non oltre tre esercizi e sono
rieleggibilil. Essi scadono alla data dell’Assemblea convocata
per llapprovazione del kilancio relativo all'ultimo esercizio
della loroc carica.
Fermo guanto previsto nel successivi commi del presente arti-
colo, se nel corse dell'esercizio vengono a mancare, per
gualsiasi motiveo, unc o pilt Amministratori, 1l Consiglio di
Amministrazione procedera alla Toro sostituzione mediante co-
optazione di un candidato nell’ambito della lista da cui era
stato tratto 1'Amministratore venuto meno, a condizione che
tale candidato sia ancora eleggibile e sia disponibile ad ac-
cettare la carica e sempre a condizione che sia assicurata la
nomina di un npumero di Amministratori in possesgso dei regui-
siti di indipendenza determinati ai sensi dell’art. 148, ter-
12



zo comma, del D.Lgs. 58/1998 pari al numero minimo stabilito
dalla legge dall’art. 20 del presente Statuteo in relazione al
numero complessivo degli Amministratori e l’Assemblea delibe-
rerd con le maggioranze di legge seguendo 1o stesso criterio.
Qualora, per qualsiasi ragione, non sia possibile rispettare
quanto sopra disposto, il Consigiio di Amministrazicne prov-
vede alla sostituzione cosi come successivamente provvede
i’Assemblea, con le maggiocoranze di legge e senza voto di Ii-
sta.
Iin ogni case, il Consiglio e 1i7Assembliea procederannc alla
nomina in mode da assicurare la presenza di Amministratori
indipendenti nel numerc complessive minimo richieste dalla
normativa pro tempore vigente, nonché garantire il rispetto
dell’eguilibrio tra i Generi rappresentati nella misura mini-
ma prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vi-
genti.
Qualora nel corso dell’esercizio venga menc 1’Amministratore
SFP, l1’assemblea speciale dei Titolari degli SIFP procedera
senza lindugio alla sua scostituzione.
Se nel corso dell'esercizio viene a mancare, per gualsiasi
motive, la maggioranza degli Amministratori nominati dall'As-
semblea, l1'intero Congiglio di Amministrazione i intenderad
dimissicnaric e 1'Assemblea dovra essere convocata al sensi
di lIegge.
Nel caso 1in cui venga presentata un’unica lista ovvero nel
case in cui non venga presentata alcuna lista ovverc nel caso
in culi vengano presentate soltanto liste da parte di soggettl
che detengone, anche congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza. relativa e/o di soggetti collegati
con questi ultimi ai sensi di guante previsto dall’art, 144
guinguies del regelamento Consob 11971/9% ovverc infine nel
caso in cui, per gualsiasi ragione, non sia possibile proce-
dere alla nomina degli Amministratori con vote di  lista,
1'Assemblea delibererd con lIe maggioranze di legge assicuran-—
do, in ogni casc, (i) la nomina di un numero di Amministrato-
ri in possesso dei regquisiti di indipendenza determinati ai
sensi dellfart, 148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998 e suc-
cessive modifiche e integrazioni e/c del diversi reguisiti di
indipendenza previsti da normative di settore eventualmente
applicabili in ragione dell’attivitad svolta dalla Sccieta,
pari al numero minime stabilito dalla legge in relazione al
numero complessive degli Amministratoriy (ii) 11 rispetto
dell’equilibric tra 1 Generi rappresentati nella misura mini-
ma prevista dalle disposizioni di legge e regelamentari vi-
genti.
Sono comungue fatte salve diverse ed ulteriori disposizioni
previste da indercgabili norme di legge e/o regolamentari.
"Art. 24) delibere del Consiglio di Amministrazicne”
Il Consiglico di Amministrazione si raduna ognli gualvolta 11
Presidente o© chi ne fa le veci lo ritenga opportuno, oppure
13



quando ne venga fatta richiesta al Presidente da tre Ammini-
stratori ovvero da almeno un Sindacce che devono indicare an-
che l'ordine degli argomenti su cul deliberare.

La convocazione avrea luogoe ad opera del Presidente mediante
avviso trasmesso, er lettera, telegramma, telefax o posta e-
lettronica, al domicilio di clascun Consigliere amministrato-
re e Sindace, almenc 3 (tre) giorni prima di guellc fissato
per l'adunanzae e, nel casi di urgenza, almeno un giorno prima.
Le sedute del Consiglio Jdi Amministrazione si terrannc nel
luogo indicato nell'avviso di convocazione, eventualmente an-
che fuori dalla sede sociaie.

Fatto salvo guanto previsto nel successive comma, per la va-
liditd delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione &
necessaria la presenza della maggioranza degli Amministratori
in carica; le deliberazioni sono prese a maggloranza assoluta
dei presenti.

Le deliberazioni aventli ad oggetto le materie di seguito e~
lencate dovrannc essere assunte a maggioranza assoluta degli
amministratori in carica, e — nel caseo in cui 1 Titelari de-
gli SFP abbiano neominato J1’Amministratore SFP in conformita
alle disposizicni che precedono - 1in ogni caso con il voto
favorevole dell’Amministratore SFP:

-scissioni, fusioni, trasformazioni, acguisizioni e/o cessio-
ni di azienda e/o rami d’azienda e partecipazioni societarie,
creazione di patrimonli destinati ex art. 2447-bis c.c., ac-
gquisizion cessioni di cespiti per un valore supericre a

1 G
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-messa in ligquidazicne volontaria della Societa;

-riduzione del capitale scciale (diverse da guelle previste
dagli articoli 2446 e 2447 c.c.);

—aumento del capitale scciale (anche a titole gratuito):;
~emissione di obbligazioni c¢he conferiscono al lore sotto-
scritteori i1 diritto di sottoscrivere o ricevere nuove azioni
delia Sociestay;

~emissione di strumenti finanziari partecipativi;

~eventi che comportinc 1l venir meno della guotazione delle
gzioni ordinarie della Societad sul Mercato Telematico Aziona-
rio organizzato e gestito da Borsa Italfana S.p.A.;

~tutte le modifiche dello statuto della Scocieta e del Regola-
mento SFP;

-operazioni con parti correlate.

Le adunanze del Consiglio di Amministrazione posscno tenersi
per teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti
1 partecipanti possano essere ldentificati e sia lore consen-
tito di seguire la discussione, di intervenire in tempo reale
alla trattazione degli argomenti affrontati, di ricevere, vi-
sionare e trasmettere documentazione. Sussistendo tall condi-
zioni, il Consiglio si considerera tenuto nel luoge in cui si
trova 1l presidente e dove pure deve trovarsi il segretario
della riunione, onde consentire la stesura e la sSottoscrizio-
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ne del verbale. Il Consiglic di Amministrazicne & validamente
costitulto qualora, anche in assenza di formale convocazicne,
siano presenti tutti 1 Consiglieri in carica e tutti i membri
del Collegio Sindacale.
“Art., 29) Bilancio e utili”
L'esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ognli anno.
L'Organo Amministrativo provvede entro 1 termini e sotto
1'osservanza delle disposizioni di legge alla redazicne del
bilancio di esercizio annuale.
Gli wutili netti risultanti dal bilancic annuale regolarmente
approvato saranno ripartiti nel modo e nell'ordine seguente:
a}) il 5% alla Riserva Legale fino a che guesta abbia raggiun-
to il gquinto del capitale sociale;
b) il residuo agli azionisti, salvo diversa destinazione de-
liberata dall'Assemblea. 11 residuc a dispeosizicne dellfas-
semblea per la destinazione che la medesima riterrd opportunc
adottare nel rispetto di guanto previsto dal presente Statute
e in ogni caso delle applicabili previsioni del Regolamento
SFF.
Il pagamento dei dividendi & effettuato presse la sede sccia-
le ¢ negli altri luoghi designati dall'Organc amministrativo.
I dividendi non riscossi nel termine di 5 ({cinque) anni si
prescrivono a favore della Societa. Il Consiglio di Ammini-
strazione pud deliberare la distribuzione di acconti sul di-
videndi nei termini e alle «condizioni di cui all'art.
2433-bis del Codice Civile.
6. di disporre che l’efficacia delle precedenti delibere sia
subordinata all’intervenuta efficacia dell’Accordo Banche,
per effette del verificarsi delle condizioni sospensive, en-
tro la data del 31 dicembre 2018.
7.di conferire al Presidente del Consiglic di Amministrazicne
e all’Amministratore Delegato, clilascuno disgiuntamente e con
facolta di sub-delega, tutti 1 poteri oc¢correnti per provve-
dere a quanto necessario per lfesecuzione della delibera che
precede e per l’espletamento dei conseguenti adempimenti le-
gislativi e regolamentari, Jivi inclusi, in particolare, l1l7a-
dempimentc di ogni formalitd necessaria affinché la stessa
sia iscritta nel registro delle imprese a norma dell’articolc
2436 del codice civile, nonché la facelita di apportare alla
medesima delibera e alla predetta relazione tutte le modifi-
che non sostanzialil richieste dalle autorita competenti o co-
mungue dai medesimi delegati ritenute utili od opportunex».
La propeosta & approvata a maggioranza.
Favorevoli n. 17.100.000 azioni (Biancamano Holding SA).,
Contrarie n. 11.39 azioni (ISHARES VII PLC).
Il Presidente proclama i1 risultato e, esaurita la trattazio-
ne dei punti posti all'ocrdine del gierno e nessunc chiedendo
la parcla, alle ore 12,20 dichiara chiusa 1'assemblea.

* ok ok
Si allega al presente verbale,
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- l'elenco degli intervenuiti che al presente si allega sotto
IIBII ;
- 11 nueve testo di statuto che tiene conto delle delibere di
cui sopra e che al presente si allega sotto "C™.
Il presente verbale viene da me notaic scitoscritto alle cre
13 (tredici).

Consta
di otte fogli scritti da perscona di mia fiducla con mezzi
meccanici e di mio pugno completati per pagine trentuno e
della trentaduesima sin qui.
F.to Andrea De Costa notailo

16






Sommario

1. AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA......veeveeereeeeeseerevnsovnnnn 37
2. PARTE ORDINARIA - RELAZIONE ILLUSTRATIVA RIGUARDO LA NOMINA DI UN AMMINISTRATORE
APPARTENENTE AL GENERE MENO RAPPRESENTATO .....eoveeecveeer et eseesceesneerstase s e e et oo eeesssssrsonons B
3...PARTE STRAORDINARIA .- RELAZIONE. ILLUSTRATIVA RIGUARDO LA PROPOSTA DI AUMENTO DI

CAPITALE SQCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE COMFE CONSENTITO DALL'ART. 2441 COMMA
QUINTO DEL CODICE CIVILE, PREVISTA DALL'ART. 2441 COMMA SESTO DEL CODICE CIVILE £ DALL'ART. 72
DEL REG‘QLAMENTO E:MET!'ENTI“ CONSOB N. 11971/199% NONCHE' DI EMISSIONE DI STRUMENTI
FINANZIARI PARTECIPATIVE ..ot O
31 Eﬁéfitiacia della delibera assérﬁbteare in sede straordinaria ... e csee s 3
3.2, -Motivazioni e destinazione dell’emissione degli Strumenti Finanziari Partecipativi convertibili in
azioni ordinarie e dell‘auménto di CAPILAIE SOCIAIE ..ottt e cee s renrs e et eeensareenss D
3.4 Ragioni delfesclusione del diritto di OPZIONE ...oee.eeceeiriiieces e eeer e eeasserssearert e s e er s st eseen 13
3.5  Prospetto di analisi della composizione dell'indebitamento finanziario netto, della capogruppo e
consolidato, a breve @ Medio-lUnED TEIMINE it cee e res et s e s e eee e e eer e 14

3.6 Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, rapporto di assegnazione

previsto, e rapporta di conversione degli Strumenti Finanziari Partecipativi in azioni ordinarie. v 15
3.7  Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere le azioni di nuova emissione ......... 18

3.8 Periodo previsto per Fesecuzione dell' OPEFazione ._...........ccoocoviveieereseereresceesneressssseeeeeeeeerrens 18
3.9 Data di godimento delle azioni di NUOVA @IMISSIONE ..o oo oo eeer e teeseee e eeeeeessneneens 18
3.10  Effetti economici patrimoniali e finanziari pro-forma deloperazione di aumento del capitale sociale
riservato sullandamento economico e sulla situazione patrimoniale dell Emittente e del Gruppo............. 12
3.11  Effetti sul valore unitario delle azioni dell eventuale diluizione di detto valore.....ocoovevseernnnn 20
4. MODIFICHE STATUTARIE ..o.cocii et resersesss s sss e s sssssta b set s sen st seeresess e bsn e s sssnssenns 20
PROPOSTA DI DELIBERAZIONE ....covttieceerccvmssstsnsssesens st s s setsresssetom e amsaerensssnesenseessesssssssessasssssssssmsemesaens 29



1. AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

| Signori Azionisti sono convocati in Assemblea ordinaria e straordinaria presso la sede legale della
Societd in Rozzano (MI) Milanofiori, Strada 4, Palazzo Q6, alle ore 12:00 del 27 novembre 2017 in unica
convocaziane, per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del giorno

Parte ordinaria

Nomina amministratore appartenente al genere meno rappresentato: delibere inerenti e conseguenti.

Parte straordinaria

opzione ai sensi delf‘art. 2441, commi 5. e 6, del codice civile, di strumenti finanziari
convert:brh in azmm ordinarie deHa Societd do destmars: escfuswamente alla sottascr:z

inerenti e conseguenti.

Il capitale sociale sottoscritto e versato & di euro 1.700.000,00 diviso in n. 34.000.000 di aziohi B}
prive divalore nominale, ciascuna delie quali da diritto ad un voto in assemblea.

Hanno diritto di intervenire e votare in Assemblea coloro che risulteranno titolari del diritto di voto al
termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
Fassemblea in prima convocazione, termine che coincide con il giorno 16 novembre 2017 {record date}
e per i quali sia pervenuta alla Societa la prescritta comunicazione dell'intermediario autorizzato. Coloro
che diventeranno titolari delle azioni solo successivamente a tale data non avranno il diritto di
intervenire e votare in assemblea. la comunicazione dell'intermediaric dovra pervenire alla societa
entro la fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per Passemblea in prima
convocazione {entro it 22 novembre 2017). Resta ferma la legittimazione all'intervento e al voto qualora
le comunicazioni siano pervenute alla societd oltre il predetto termine, purché entro I'inizio dei lavori
assembleari.

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono porre domande sulle materie all'ordine del giorno anche
prima dell’Assemblea. Le domande dovranno pervenire alla Societa entro il terzo giorno precedente la
data dell’Assemblea in prima convocazione, unitamente ai dati anagrafici del richiedente (cognome e
nome o denominazione ne! caso di ente o societd, luogo e data di nascita e codice fiscale) e alla
certificazione, rilasciata dall’intermediario autorizzato, che attesta la titolarita delle azioni alla data del
16 novembre 2017. Le domande dovranno essere inoltrate, ali’attenzione dell'Investor Relator, a mezzo
raccomandata con awise di ricevimento presso la sede legale, oppure a mezzo fax al numero
+3902528682253. Alle domande pervenute prima dell'Assemblea, entro il predetto termine, verra data
risposta al pill tardi in sede assembleare, con facolta per la societa di fornire una risposta unitaria alle
domande aventi lo stesso contenuto. te domande inoltrate in modo non conforme alle modalita
previste non saranno prese in considerazione, salvo che le stesse non vengano riformulate in sede
assembleare dai Soci intervenuti titolari del diritto di voto ai sensi delle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari.

1 Soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale possono
chiedere, entro dieci giori dalla pubblicazione del presente avviso, Vintegrazione del’elenco delle
materie all'ordine del giorno da trattare, ovvero presentare proposte di deliberazione su materie gia
alfordine del giorno, indicando nella domanda gl ulteriori argomenti o proposte di deiiberazione.
Lintegrazione non & ammessa per gli argomenti sui guali FAssemblea delibera, a norma di legge, su
proposta dell’organo di amministrazione o sulla base di un progetto o di una relazione da essi
predisposta, diversa da quelle indicate all’articolo 125 ter, comma 1, del D. igs. 58/92. Le domande



devono essere presentate per iscritto a mezzo raccomandata con awviso di ricevimento presso la sede
legale, allattenzione dell'Ufficio Affari Societar, unitamenie alla certificazione rilasciata
dall'intermediario autorizzato, attestante la titolarita delle azioni in capo al Soci richiedenti con validita
alla data della richiesta stessa.

I Soci che richiedono Vintegrazione delf’ ordine del giorno devono predisporre una relazione che riporti la
motivazione delle proposte di deliberazione sulle nuove materie di cui essi propongono la trattazione,

-ovvero la maotivazione relativa alle ulteriori proposte di deliberazione presentate su materie gia

all'ordine del giorno. La relazione deve essere consegnata all'organo di amministrazione entro il termine
ultimo per la presentazione della richiesta di integrazione.

Delle eventuali integrazioni allordine del giorno o della presentazione di ulteriori proposte di

deliberazione sy materie giadll'ordine del giorno dell’Asséimblea & data notizia, Helle stesse forme

prescritte per la pubblicazione del presente awviso, almeno 15 giorni prima di quello fissato per
I'Assemblea in prima convocazione. In pari data, la societd mette a disposizione del pubblico, secondo le
maodalita di cui all'articolo 125 ter comma 1 del D. Lgs. n.58/98, le ulteriori proposte di deliberazione su
materie gia all'ordine del giorno, le relazioni presentate dai Soci, nonché le eventuali valutazioni del
Consiglio di Amministrazione. Colui al quale spetta il diritto di voto pud presentare individualmente
proposte di deliberazione in Assemblea.

Ogni soggetto legittimato ad intervenire in Assemblea pud farsi rappresentare mediante delega scritta ai
sensi delle vigent! disposizioni di legge, sottoscrivendo eventualmente il modulo di delega reperibile sul
sito internet www.gruppobiancamano.it {sezione Governance/Assemblea degli Azionisti), oppure presso
la sede legale.

La delega pud essere trasmessa alla societd a mezzo raccomandata con avviso di ricevimento presso a
sede legale, all'attenzione dell'Ufficio Affari Societari, oppure mediante notifica in via elettronica
alVindirizzo di posta certificata societario@gruppobiancamanoc.legaimail.it.

L'eventuale notifica non esime it delegato, in sede di accreditamento per Paccesso ai lavori assembleari,
dall'obbligo di attestare Ja conformita alloriginale della copia notificata e Fidentita del delegante,

PR TN | R 1"r

Nel rispetto di quanio previsio dali’articolo 16 deilo $tatuto sociale, non & prevista ia designazione di un
rappresentante designato dalla Societd, ai sensi del¥articolo 135-undecies del TUF.

It regolamento assembleare & disponibile presso la sede legale delfa Societa e sul sito internet e sara
dispanibile nel luogo delladunanza.

La documentazione relativa all’Assemblea, prevista dalla normativa vigente, ivi inclusa la relazione
Hlustrativa sugli argomenti all’ordine del giorno dell’ Assemblea, sara messa a disposizione del pubblico,
nei termini di legge, presso Ia sede sociale, sul sito internet della societa {www.gruppobiancamanao.it)
nefla sezione Governance/Assemblea 27 novembre 2017, nonché sul meccanismo di stoccaggio
autorizzato consultabile all'indirizzo 1info all' indirizzo www.linfo.it.

Rozzanc (M), 26 ottcbre 2017

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Geom. Giovanni Battista Pizzimbone



2.

PARTE ORDINARIA - RELAZIONE ILLUSTRATIVA RIGUARDO LA NOMINA DI UN
AMMINISTRATORE APPARTENENTE AL GENERE MENO RAPPRESENTATC

Dr. Giovanni Maria Conti e Dr.ssa Maria Luisa Mosconi,

La suddetta Assemblea ha determinato in tre esercizi la durata de! relative mandato, che verra dungue a
scadere con I'Assemblea di approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2017.

_Nél corso della riunione del ,Consiglio d'i Amministrazione del 7 sgtte'rﬁbr,e 2016 i Geom. Pier Paolo

Pizzimbone ha rassegnato le dimissioni dalla carica di Consigliere e Vice Presidente della societa. In pari
data.if Consiglio ha deliberato di non procedere alla cooptazione ex art. 2386 c. c.c., di alcun consigliere

: ?iq-sost_ituiione del soggetto dimissionario, rinviande qualsiasi delibera in merito ad un eventuale-iuova
“riunione del consiglio ovvero alla prima assemblea utile degli azionisti.

In data 30 agosto 2017 VAssemblea ordinaria degli azionisti ha deliberato con le maggioranze di legge
I'integrazione del Consiglio di Amministrazione procedendo alla nomina del Dr. Ezio Porro,

in data 3 ottobre 2017 la Dr.ssa Maria Luisa Mosconi ha rassegnato le dimissioni, con decorrenza dal 30
settembre 2017, dalla carica di Consigliere motivando tale decisione quale conseguenza dell’entrata in
vigore della direttiva Capital Requirements Directive (CRD IV} che pone un limite molto stringente al
numerc di cariche ricoperte dagli esponenti aziendali di banche di maggiori dimensioni - come nel
propric caso - in societd esterne al Gruppo Bancario. Allo stato attuale, a seguito delle predette
dimissioni, il Consiglio di Amministrazione, oltre che in relazione al numero dei membri, non risulta in
linea con il criterio di riparto tra generi previsto dall'art. 147-ter, comma 1-ter, del TUF, essendo solo
uno dei sef amministratori appartenente al genere meno rappresentato.

Nel corso della riunione del Consiglic di Amministrazione del 24 ottobre 2017 il Consigiio ha deliberato
di non procedere alla cooptazione ex art. 2386 ¢. c.c., di alcun consigliere in sostituzione del soggetto
dimissionario, rinviando gualsiasi delibera in merito all’odierna Assemblea.

i Consiglio intende pertanto sottoporre all’odierna Assemblea la proposta di integrare la composizione
dell’Organo Amministrativo attraverso fa nomina di un nuovo Consigliere, appartenente al genere meno
rappresentato, nel rispetto delle disposizioni in materia di quote di genere anche ai sensi degli artt. 20,
21 e 32 delio Statuto sociale vigente, che resterd in carica fino alla scadenza del mandato degli altri
Amministratori e quindi fino all'approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2017.

Si precisa inoltre che, nel caso di specie, non potra trovare applicazione il disposto dell’articolo 21,
comma 19 dello Statuto, secondo it quale I'Assemblea procede alla nomina dei nuovi Amministratori
nel¥ambito della lista di candidati, dalla quale erano stato tratti gli Amministratori cessati, in quanto, in
sede di nomina dell’attuale Consiglio, non & stata presentata afcuna lista di candidati. Pertanto,
PAssemblea dovrd deliberare in merito allintegrazione del Consiglio di Amministrazione con fe
maggioranze di legge.

Si precisa che I'attuale composizione gia assicura la presenza del numero minimo di Amministratori
Indipendenti prescritto dalla legge. :



Si ricorda che il Codice di Autodisciplina deile societd quotate, nel commento alf'art. 5, raccomanda che
per ta nomina degli amministratori siano previste modalitd che assicurino trasparenza del procedimento
ed una equilibrata composizione del consiglio ¢i amministrazione.

Alla luce di quanto precede, si invitano gli Azlonisti che volessero sottoporre proposte di candidature ad
aEEcgare alla proposta di nomina il curriculum vitae del candidato, nonché copie deile dichiarazioni rese
. da quest’ultimo attestanti: (i} la propria disponibilita ad accettare la carica; {ii) Vinesistenza di cause di
meleggtb;ilta e di incompatibilith e I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente e dallo
© Statuto sociale, nonché eventualmente, {iif) Yeventuale possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dalla legge e dalle disposizioni vigentt.

“le candidature devono essere depositate, con la relativa documentazione e facendo pervenire
- "contestualmente—idonea certificazione - comprovante—la propria quota dicapitatesotiate; ovvero
comunicazione relativa alla legittimazione allintervento all Assemblea preso la sede sociale o tramite
posta - certificata all'indirizzo societario@gruppobiancamanoc.legalmail.it. In tal caso verrad fornita
tempestiva informativa in merito alla. presentazmne della proposta sul sito internet- della Societd, nella
sezione dedicata all’Assemblea.

Con riferimento ai compenst del Consiglio di Amministrazione, in data 28 maggio 2015 I'Assemblea ha
determinato in complessivi Euro 275.000 lordi annui, il compenso in misura fissa da attribuire al
Consiglio di Amministrazione per il triennio 2015/2017, oltre al rimborso delle spese sostenute in
ragione della carica ricoperta, nonché al riconoscimento, per i soli componenti dei comitati, di un
gettone di presenza per fa partecipazione alle relative riunioni nells misura di 500 Euro pro capite,
demandando al Consiglio medesimo la ripartizione tra i singoli membri, nel rispetto dei criteri illustrati
nelfa relazione sulla remunerazione. Il Consiglio di Amministrazione, riunitosi al termine della suddetta
Assemblea, ha provveduto a ripartire il compenso complessivo tra i suoi membri anche in funzione della

~ partecipazione ai Comitati interni al Consiglio. A tale proposito, per completezza informativa, si precisa
che agh Amministrateri di odierna nomina spetteranne i compensi nella medesima misura gia definita
dal Consiglio per la generalitd degli Amministratori.

Tutto guanto premesso — solla base delle proposte che potranno essere formulate dal Consiglic di
Amministrazione efo dagli Azionisti — si invita 'Assemblea a nominare un nuovo componente del
Consiglio di Amministrazione di Blancamano S.p.A., appartenente al genere meno rappresentato al fine
di garantire il rispetto del requisito previsto dal comma 1-ter dellart. 147-ter del D. Lgs. N. 58/98
{"TUF”} in materia di quote di genere nella composizione del Consiglio di Amministrazione, che restera
in carica sino all’Assemblea convocata per Fapprovazione del bilancio refativo all’esercizio 2017.

Si riporta di seguito per estratto I'articolo 21 dello Statuto Sociale che regola la procedura di nomina
del Consiglio di Amministrazione:

Articolo 21 ~ Nomina e sostituzione dell’ Organo Amministrative

Spetta alf Assemblea ordinaria lo nomina degli Amministratori sulla bose di liste di candidati presentate
da Soci che, da soli 0 unitamente ad altri Soci, posseggano complessivamente almeno il 2,5% delle azioni
aventi diritto di voto nell'Assemblea ordinaria, owero la diversa percentuale stabilita da inderogabili
disposizioni di legge e/o regolomentari, La titolaritd della percentuale minima di partecipazione per la
presentazione delle liste di candidati & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a
Javore del Socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa.

Gli Amministratori decadono e si rieleggono o si sostituiscono a norma di legge e di statuto.

Gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dallo legge e dalle norme
regolamentari in materia; di essi un numero minimo, parl a quella previsto dafla normativa medesima,
deve possedere | requisiti di indipendenza di cui alfarticolo 148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998. Ogni
Sacio pud presentare (o concorrere a presentore} e votare una sola lista, anche se per interposta persana
o per il tramite di societa fiduciarie. | Soci appartenenti ad uno stesso gruppo (per tale intendendosi le
societa controllate, controlfanti e soggette al medesimo controllo ex art. 2359, primo comma, nn. 1 e 2,



codice civile), e | Soci aderenti ad uno stesso patta parasociale ex art. 122 del D.Lgs. n. 58/1998 possono
presentare (o concorrere a presentare} e votare una sola lista, anche se per interposta persona o per if
tramite di societd fiduciaria.

Le adesioni prestate, e i voti espressi, in violazione di tale divieto, non saranno attribuibili ad alcuna lista,

! primo candidato in ordine progressivo di ciascuna lista nonché almeno un altro della medesi "?i&
essere in possesso dei requisiti di indipendenza determinati af sensi defl'articolo 148, terzo, g i
D. Lgs n. 58/1998 e dell artrco!o 3 del Codice dr Autod;sc:phna di Borsa Italiana S. p. A. e'

BN

mediante un numero progressivo. Ogni candidato potra presentarsi in una sola listo ': en.g__g’f_,/ e
ineleggibilita. : S : LEUTEW K
Le liste che presentino un numero dr candrdat: pari o superiore a 3 (tre} non potrannc essere composte
solo da condidati appartenenti al medesimo Genere; tali liste dovranno assicurare la presenza di
candidati appartenenti al genere meno rappresentato nella misura minima stabilita dafla normative di
legge e regolamentare vigente, con arrotondamento, in caso di numero frazionario, all’unita superiore.
Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, devono essere depositate presso la sede legale della
Societdy entro il termine stabilito dalle vigenti disposizioni legislative e regolamentari. Unitamente a
ciascuna lista, entro if medesimo termine sopra indicato, dovranno essere depositate:

fa} le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la candidatura e ottestano, sotto la propria
responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita, nonché I'esistenza dei requisiti
prescritti dalla normativa vigente per I'assunzione della carica, nonché

{b) if curriculum vitae contenente un‘esauriente mformatwa sulle caratteristiche personali e professionalf
di ciascun candidato, nonché

{c) la dichiarazione circa Feventuale possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148, terzo
comma, def D.Lgs. 58/1998 e dell'articolo 3 def Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A. /o dei
diversi requisiti di indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in ragione
dell’attivita svolta dalla Societd, nonché

{d) informazioni relative alf’identitd dei Soci che hanno presentato la lista, con Vindicazione defla
percentuale di partecipazione complessivamente detenuta nella Societd e

fe) la certificazione rflasciate dallintermediario ai sensi delle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari comprovante la titolaritd del numero di azioni necessarie afla presentazione delle liste,
che potra essere prodotta anche successivamente al deposito, purché entro il termine stabilito dolle
vigenti disposizioni legislative e regolamentaori.

Le liste presentate senza Vosservanza delle disposizioni che precedono si considerano come non
presentate,

E’ consentito ai soci che intendane presentore le liste di effettuare il deposito tramite almeno un mezzo
di comunicazione a distanza secondo le modalite indicate nell’avviso di convocazione dell’Assemblea, in
ottemperanza ¢ quanto previsto dolle vigenti disposizioni di legge e regolamentari.

Alla elezione degli Amministratori si procedera come segue:

1} dalla lista che avrd ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, neli'ordine progressivo con il quale
sono elencati nella lista stessa, n. 4 {quattro) Amministratori nel caso in cui gli Amministratori da
eleggere siano 5 (cinque), n. 6 (sei} Amministratori nel caso in cui gli Amministratori da eleggere siano 7
(sette) e n. 8 (otto) Amministratori nel caso in cul gl Amministratori do eleggere siono 9 {nove). Nel caso
in cui due o pil liste abbiano ottenuto il medesimo numero di voti, si procederd a nuova votazione
limitatamente a queste e risulterd efetta, quale Lista di Maggioranza, quella che otterri il maggior
numero di voti;

1) dalla fista diversa dalla Lista di Maggioranza di cui al precedente punto 1}, che abbia ottenuto il
magglor numero di voti 3 tra le liste presentate e votate da parte di Soci che non siano collegati ai Soci di
riferimento af sensi dell’art. 144 quinquies del regolamento Consob 11971/99 saré tratto il restante
Amministratore, nella persana del primo candidato in ordine progressivo delia lista medesima. Nel caso
pity liste di minoranza abbiano ottenuto il medesimo numero di voti, si procederd o nuova votazione



limitatamente a queste e risulterd eletta, quale lista di maggioranza, quella che otterrdr it maggior
numerg di voti; da questa sard tratto if restante Amministratore, nella persona del primo candidato in
ordine progressivo della lista medesima.

Qualora ta composizione dell'Organo Collegiale che ne derivi non consenta il rispetta dell’equilibrio trq i
generi, verrd escluso if candidato del Genere piit rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo
dalla Lista di Maggioranza e sard sostituito daf primo candidato non eletto, tratte dalla medesima lista,
appartenente all’'oftro genere. A tale sostituzione sl procederd sino a che la composizione del Cansiglio di
Amministrazione garantisca il rispetto dell’equilibrio tra generi previsto dolle normativa di legge e
regolamentare vigente,

Nel caso in cui non sia possibile trarre dalla Lista di Maggioranza il numero di Amministratori del Genere
meno rappresentato necessario a procedere alla sostituzione o non venga garantite il rispetto

delf eguilibrio “trG 1 generi roppresentati’ nella misurd  mininid — hormativamente prevista, “gif
Amministratori mancanti saranno eletti dali’Assemblea secondo le modalita e con le maggioranze
ordinarie, assicurando il soddisfacimento del requisito. Qualora dalf'applicazione def criterio di riparto
~ tra generi non risultl un numero intero, questo dovra essere arrotondato per eccesso al unitd superiore.
A fini del riparto tra le diverse liste degli amministratori du efeggere, non si tiene conto delle liste che
non hanno conseguito una percentuale di voti almeno pari olie metd di quella richiesta ai fini delia
presentazione delle liste stesse.
Gli Amministrator! durane in carica per il periodo stabilite alfe loro nomina e comunque non oltre tre
esercizi e sono rieleggibili. Essi scadono alla dato deli'Assemblea convocata per l'opprovazione del
bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro corica.
Fermo quanto previsto nei successivi commi del presente articolo, se nel corso dell'esercizio vengone a
marcare, per qualsiasi motive, uno o pils Amministratori, il Consiglio di Amministrazione procederd allo
loro sostituzione mediante cooptazione di un candidato nel'ambito defla fista da cui era stato trotto
FAmministratore venuto meno, a condizione che tale candidgto sia ancora eleggibile e sia disponibile ad
gecettare la carica e sempre a condizione che sia assicurata la noming di un numere di Amministratori in
possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai sensi dell'art. 148, terzo commua, del D.Lgs. 58/1998
pari al numero minimo stabilito dalla legge in relazione al numero complessivo degli Amministratori e
F'Assemblea defibererd con le maggioranze di legge seguendo lo stesso criterio.
Qualora, per quoalsiasi ragione, non sia possibile rispettare quanto sopra disposto, if Consiglio di
Amministrazione provvede alla sostituzione cosl come successivamente prowvede F'Assemblea, con le
maggioranze di legge e senza voto di lista. .
in ogni caso, il Consiglio e I'Assemblea procederannc alla nomina in modo da assicurare g presenza di
Amministratori indipendenti nel numero complessivo minimo richiesto dalla normativa pro tempore
vigente, nonché garantire il rispetto dell'equilibrio tra i Generi rappresentati nella misurg minima
prevista daolfe disposizioni di legge e regolamentari vigenti.
Se nel corso dell'esercizio viene a mancare, per qualsiasi motivo, lo maggloranza degli Amministratori
nominati dall'Assemblea, ['intero Consiglio si intenderd dimissionario e FAssemblea dovré essere
convocata of sensi di legge.
Nel caso in cui venga presentata un’unjca lista ovvero nel caso in cui non venga presentata alcuna lista
ovvero nel caso in cul vengano presentate soltonto liste da porte di soggetti che detengono, anche
congiuntamente, una partecipozione di controllo o di maggioranza relativa efo di soggetti collegati con
questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall’art. 144 quinquies del regolamento Consob 11971/99 ovvero
infine nef caso in cui, per qualsiasi ragione, non sia possibile procedere alta noming degli Amministratori
con voto di lista, I'Assemblea delibererd con le maggioranze di legge assicurando, in ogni caso, (i} la
normina di un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai sensi
delf’art. 148, terzo comma, del D.lgs. 58/1998 e successive modifiche e integrazioni efo dei diversi
requisiti di indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in ragione
delf'attivitd svolta dolla Societd, pori of numers minimo stabilito dalla legge in relazione al numero
complessivo degli Amministratori; {ii} il rispetto dell’equilibrio tra | Generi rappresentati nella misura
minima prevista dalle disposizioni di leqge e regolamentari vigenti,



Sono comungue fatte salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di legge e/o
regolamentari,

oo e e e

3. PARTE STRAORDINARIA - RELAZIONE 1LLUSTRATIVA RIGUARDG LA PROPOSTA DI AUMENTO
DI CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTC D! OPZIONE COME CONSENTITO
DALUART. 2441 COMMA QUINTO DEL CODICE CIVILE, PREVISTA DALL'ART. 2441 COMMA ..\)
SESTO DEL CODICE CIVILE E DALL’ART. 72 DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB N. =g
11971/199% NONCHE’ DI EMISSIONE Pi STRUMENT} FINANZIARI PARTECIPATIVI T

3.1 Efficacia della delibera assembleare in sede straordinaria ;
Prioritariamente si evidenzia che {'efficacia giuridica della delibera assembleare in sede stra -’ 3 ;r
sospensivamente _condizionata all'efficacia_dell’Accordo Banche per effeito del verifi&éﬁ

condizioni sospensive.

3.2 Motivazioni e destinazione deil’emissione degli Strumenti Finanziari Partecipativi convertibili
in azioni ordinarie e def’aumento di capitale sociale
Si ricorda preliminarmente che il Tribunale di Milano, con provvedimento depositato in data 29 maggic
2017, ha dichiarato aperta ai sensi dell’art. 163 del R.D. 267/1942 e s.m.i. la procedura di concordato
preventivo defla controllata Aimeri Ambiente S.r.l. (N.R.G. 98/2016). La proposta concordataria, tra le
altre, prevede: {i) la stipula di un accordo paraconcordatario con le societa di leasing creditrici di Aimeri
Ambiente {“Accordo Leasing”), (it} Ia stipula di un accordo paraconcordatario con le banche creditrici di
Aimert Ambiente e Biancamano (“Accordo Banche”) e (iii} la stipula di una transazione fiscale e
previdenziale ex art. 182-ter. in particolare si sottolinea che, nella proposta concordataria di Almeri
Ambiente, i citati accordi paraconcordatari con le banche ed i leasing (gii “Istituti Finanziatori”) rivestono
un ruolo determinante per 'esito delta procedura. 5i precisa che {'Accorde Banche, oltre che un accordo
paraconcordatario nell'ambito della procedura di concordato preventivo con continuita aziendale di
Aimeri Ambiente, per Biancamano, rappresenta anche un accordo di ristrutturazione ex art. 182 bis L.F.
dei debiti bancari. Per maggiori dettagli sulle operazioni poste in essere dalla Societad e dal Gruppo
nel'ambito della manovra finanziaria per il risanamento nonché, in particolare, sui termini e condizioni
degli accordi paraconcordatari, si rinvia ai numerosi comunicati stampa diffusi al mercato e alle recenti
relazioni finanziarie annuali @ semestrali pubblicate.

Allesito del lungo negoziato derivante anche dalle numerose parti coinvolte, in data 2 agosto 2017 si &
avviata la sottoscrizione degli Accordi Banche e Lleasing. | predetti Accordi prevedevano la
sottoscrizione, anche per adesione successiva delle parti, entro il termine massimo del 30 settembre
2017. Tale fase di sottoscrizione degli accordi paraconcordatari si & conclusa in data 29 settembre 2017
(che rappresenta, pertanto, la data ufficiale di sottoscrizione dell’Accordo Banche). Per il Gruppo hanno
proceduto alla sottoscrizione ¥Emittente, Ja controllata Energeticambiente S.r.l. e la controllata Aimeri
Ambiente S.r.l. in concordato preventivo, che in data 26 settembre 2017 ha ottenuto autorizzazione da
parte degli organi della procedura. Hanno altresi sottoscritta I'Accordo la controllante Biancamano
Holding SA e tutti ghi Istituti Finanziatori. L'efficacia giuridica dei suddetti accordi & subordinata a talune
condizioni sospensive, tra cui, (i} il passaggic in giudicato del decreto di omologazione del concordato
preventive in continuita di Aimeri Ambiente e dell'accordo di ristrutturazione del debito di Biancamano



ex art 182 bis L.F,, (i} linsussistenza {in forza di provvedimento di esenzione o di semplice presa d'atto
da parte di Consob dell'insussistenza dei presupposti dell’'eventuale obbligo di OPA ex art. 106, commi
5° efo 6°, del TUF a seguito delf’ emissione di SFP convertibili in azioni Biancamano a favore delle Banche
e (iii} il mancato esercizio, entro il termine di cui allarticolo 2437-bis del codice civile, del diritto di
recesso ai sensi dell’articolo 2437 del codice civile, da parte di uno o pil azionisti della Societa per un
numero di azioni rappresentanti pi del 5% (cinque per cento) del capitale sociale della Societd, in
relazione alle delibere assembleari previste dall’ Accordo.

Posto che Biancamano ai sensi dell'Accordo Banche: (i) si accolla {con accollo liberatorio} una parte
rilevante dell'indebitamento finanziario di Aimeri Ambiente, pari a Euro 35.566.880,67 e lo estingue

- ‘mediante compensazione con I'apporto eseguito dalle stesse banche per I'émissione di strumenti

f;nanglar| partecipativi {gli “SFP”) e (i) che, analogamente, col medesimo iter, Biancamano estingue

.anche il proprio debito bancario, pari a Furo 1.383.402,76, tenuto altresi conto delle connesse

tematiche legali e regolamentari, & stato ritenuto preferibile che Biancamano procedesse alla

‘?sottoscrmone dell'Accordo Banche sotto Yegida di un accordo ex art. 182-bis L.F. da omologarsi da parte

del competente Tribunale. L’Accordo Banche, pertanto, come gid anticipato, oltre che un accordo
paraconcordatario nell’ambito della procedura di concordato preventivo in continuitd di Aimeri
Ambiente rappresenta anche, per Biancamano, un accordo di ristrutturazione ex art. 182-bis L.F,

L'Accorde Banche prevede, in sintesi:

- il rimborso per cassa di una quota dei crediti verso Aimeri Ambiente, pari a complessivi Euro
18.925.382,54 (corrispondente ai.crediti gia ceduti al pool di banche nell’ambito dell'accordo. ex art. 87
L.F. del 2014);

- conriferimento alla parte dei crediti vantati dalfe Banche verso Aimeri Ambiente, oggetto di accollo
da parte di Biancamano, non soddisfatta ai sensi del precedente punto, nonché con riferimento ai credit
vantati dafle banche verso Biancamano, l'attribuzione a ciascuna banca, individualmente considerata,
della facolta di scegliere, alternativamente, tra:

o la soddisfazione integrale dei predetti crediti mediante la “conversione” di strumenti finanziari
partecipativi emessi da Biancamano convertibili in azioni ordinarie di Biancamano (gli “SFP”); oppure

o larinuncia integrale, ora per allora, ai predetti crediti; oppure

o la soddisfazione parziale di una quota dei predetti crediti (indicata a cura della singola Banca)
mediante “conversione” in SFP di Biancamano per un valore corrispondente al valore nominate della
suddetta quota dei predetti crediti (da “convertire”), con contestuale rinuncia alla restante guota non
“convertita” del crediti.

in data 28 settembre 2017 ii Consiglio di Amministrazione ha deliberats, ai sensi deli’Accordo Banche, di
dare mandato al Presidente di provvedere alla convocazione dell'assemblea straordinaria, nei modi e
termini di legge per deliberare in merito (i} all'emissione, ai sensi defl’art. 2346, comma 6, cod. civ. e con
esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ., di SFP riservati in
sottoscrizione agli Istituti Finanziatori e (i) al’approvazione del relativo aumento di capitale destinato
esclusivamente e irrevacabilmente alla conversione degli SFP.

Per talf ragioni gli amministratori, hanno preparato la presente Relazione illustrativa riguardo la
proposta di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione come consentito dallart.
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2441 comma quinto del codice civile, prevista dalf’art. 2441 comma sesto del codice civile e dallart. 72
del Regolamento Emittenti Consob n. 11971/1999 (la “Relazione degli amministratori”) che & quindi
redatta anche in conformitd allo schema n. 2 previsto dall’Allegate 3A del medesimo Regolamento
Emittenti, per illustrare la proposta di emissione degli 5FP e di aumento di capitale sociale a pagamento
a servizio della conversione degli SFP {I' “Aumento di Capitale”).

In particolare, poiché gli SFP incorporano it diritto di conversione in azioni ordinarie della Societa e,
quindi, attribuiscono ai loro titolari il diritto di diventare azionisti della Societd, il prezzo di emissione
degh SFP (e dunque delle azioni che saranno eventualmente emesse al servizio della conve in:
considerate le modalita di conversione come disciplinate nel Regolamento degli Strumenii®}

Partecipativi}, cosl come determinato dagli amministratori, & oggetto di parere di congr
dalla Societa di Revisione Kreston GV ltaly Audit S.r.d. ai sensi dell’art. 158 dei D. Lgs. 58/98

F:nanzsatori e i connessi impegni di rimborso sia, nel caso di avveramento delle condizioni sospensive cui
& subordinata I'efficacia delf’ Accordo Banche (la “Data di Efficacia”}, a incrementare il patrimonio netto
dell’Emittente per 'emersione di una nuova posta di patrimonio netto costituita dal complesso degli SFP
sottoscritti dalle banche medlante la conversione di una parte corrispondente del lore crediti verso la
Societa, oltre che per effetto delle componentt economiche positive che potranno essere rilevate nel
conto economico dell’'esercizio di competenza in conseguenza della conversione del debito residuc in
SFP.

La sopracitata operazione straordinaria & riflessa nel piano industriale di Blancamano e nel piano
concordatario di Aimeri Ambiente, e la sua esecuzione, combinata con ['esdebitazione prevista
daif Accordo Leasing e dalle transazioni fiscali e previdenziali presentate dali’Emittente e da Aimer]
Ambiente nell’ambito delia procedura concordataria, rappresenta una condizione essenziale affinché la
Societd e il Gruppo possanc continuare ad operare in continuita aziendale. in particolare le operazioni
contemplate nei suddetti piani consentirebbero al Gruppo' di risanare ia propria situazione debitoria
dandogli nel contempo nuove prospettive di crescita e di sviluppo in grado di stabilizzare I'assetto
patrimoniale e finanziario anche in una prospettiva di lungo periodo.

Per tutto guanto sopra considerato, il Consiglio di amministrazione ritiene che I'Accordo Banche ed it
relativo rafforzamente patrimoniale, che, come sopra descritto implica I'esclusione del diritto di
opzione, risponda pienamente all'interesse deila Societa.

Si segnala che non esistono, per Foperazione in esame, consorzi di garanzia efo di collocamento, né
sono previste forme particolari di collocamento, dal momento che l'aumento di capitale sociale avverrd
per un numero di azioni ordinarie Biancamano 5.p.A. di nuova emissione tale da essere destinato
esclusivamente e irrevocabilmente alla conversione degli SFP, i quali saranno destinati esclusivamente
alla sottoscrizione degli istituti di credito, mediante compensazione del residuo credito di pari importo
complessivamente vantato dai suddetti istituti di credito verso la Societa, senza alcuna offerta a terzi
che non siano rappresentati appunto dagli istituti di credito.
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3.3 Descrizione degli Strumenti Finanziari Partecipativi convertibili in azioni ordinarie

I diritti e le caratteristiche degli Strumenti Finanziari Partecipativi sono disciplinati nel Regolamento degli
Strumenti Finanziari Partecipativi che si allega alla presente Relazione per formarne parte integrante e
sostanziale (I “Regolamento degli SFP”} e che & sottoposto allapprovazione dellAssemblea
straordinaria degli azionisti delfla Societa.

+ Principali caratteristiche

Gli SFP saranno strumenti finanziari partecipativi, emessi in accordo all'art. 2346 ultimo comma del

codice _civile, _disciplinati- da_un - apposito_regolamento da _approvarsi da parte dellassemblea

straordinaria della Societd, e avranno le seguenti principali caratteristiche:

~ non costitulscano titol di eredito; R o

- I'apporto ricevuto dalla Societd per fa sottoscrizione degli SFP sara classificato in una posta di

patrimonio netio di riserva, disponibile per la copertura delle perdite per ultima prima della riserva
legale;

- la titolarita degli stessi non attribuisce altri diritti oltre a quelli espressamente disciplinati dal relativo
regolamento, e in particolare non attribuisce alcun diritto di restituzione dell’apporto effettuato per la
sottoscrizione;

- saranno liberamente trasferibili come previsto dal Regolamento SFP;

Cosi come previsto dall'art. 2346 ultimo comma c.c., gl SFP godranno “di diritti patrimoniali o anche di
diritti amministrativi, escluso il voto nei'assemblea generale degli azionisti” e godranno altresi di un
"diritto di conversione”.

Diritti patrimoniali

Per guanto riguarda i diritti patrimoniali, i titolari degli SFP avranno diritto a partecipare su base
paritaria rispetto ai titolari di azioni ordinarie delia Societa per quanto riguarda Ia distribuzione di utili e
riserve e il riparto del residuo attivo di liquidazione della Societa. Ai titolari degli SFP spetta il diritto di
opzione in caso di emissione, da parte della Societ, di ulteriori SFP.

Diritti amministrativi

I titolari degli SFP avranno il diritte di nominare un componente indipendente del Consiglio di
amministrazione, e di approvare le deliberazioni dell’assemblea dei soci della Societa che pregiudicano i
diritti dei titolari degli SFP stessi.

Diritto di conversione

Gli SFP saranno emessi ad un prezzo unitaric df sottoscrizione determinato sulla base dei criteri indicati
alfart. 2441, sesto comma, del codice civile nonché tenendo conto delle negoziazioni tra le Parti
conclusesi con la sottoscrizione dell’Accordo Banche, pari a Furo 0,559852780 e saranno sottoscritti
daghi istituti di credito interessati. Tra gli istituti di credito firmatari dell’Accordo Banche quelli che si
sono resi disponibili a sottoscrivere gli SFP a fronte delf'apporto consistente nell'integrale
compensazione dei rispettivi crediti bancari vantati verso Biancamano (che comprendono i crediti
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vantati dalle banche verso Aimeri Ambiente, oggetto di accollo liberatorio da parte di Biancamano)
sono Intesa San Paolo S.p.A., Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Pbpolare di
Mitano S.p.A., Banca Carige S.p.A., Unipol Banca S.p.A. e Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in L.CA.

Gli SFP saranno convertibili in azioni ordinarie Biancamano guotate sul Mercato Telematico Azionario su
semplice richiesta dei titolari degli stessi, nel rapporto di n. 1 azione ordinaria per n. 1 SFP posseduto, in
ogni momento a decorrere dalla loro emissione e fino a quando gli SFP saranno in circolazione (il
“Periodo di conversione”}. ‘

" 1a conversione degli SFP in azioni ordinarie della Societa & sviluppata nella tabella sottost]

Euro). <

Tabella 1 — Conversione degli SFP

- debiti da convertire Data di Efficacia 36.950.283
- prezzo unitario di Assemblea iy | I
sottoscrizione streordinaria 0,559852780
. Assemblea
- . SFP emessi straordinaria {36.850.283) 66.000.000
Post emissione SFP 4] 66.000.500
. -rapporto conversione Periodo di
SFP/azigni conversione 1
- n. azioni erdinarie spettanti Conversione {66.000.000} 66.000.008
Post conversione SFP o 66.000.000

Si evidenzia, infine, che, qualora i n° 66.000.000 di SFP dovessero essere integralmente convertiti in
azioni ordinarie di Biancamano, cid comporterebbe una sostanziale diluizione del¥attuale capitale
sociale con una consistente riduzione delle partecipazioni degli attuali soci. Pitt precisamente il numero
di azioni totali post conversione ammonterebbe a n® 100.000.000 rispetto agli attuali n” 34.000.000.
sulla base di quanto indicato, tenuto conto del predetto rapporto di conversione di 1 azione per 1 SFP, fa

diluizione risulterebbe pari al 66%. Conseguentemente, a titolo meramente esemplificativo, una

partecipazione azionaria che_attualmente rappresentasse jl 2% deli'intero capitale defia Societa

risulterebbe, in rapporto al capitale sociale post conversione degli SFP, rappresentativa di circa il 0,68%
del capitale.

3.4 Ragioni del’esciusione del diritto di opzione

Come gi3 accennato nei precedenti paragrafi della Relazione degli Amministratori, il rafforzamento
patrimoniale rappresenta il modo pit efficace per procurare con tempestivita i mezzi patrimoniali
necessari per poter porre in esecuzione i piani industriali sottesi al procedimento di ristrutturazione dei
debiti dell’Emittente e del Gruppo {con particolare riferimento alla controllata Aimeri Ambiente in
concordato preventivo in continuita).

Si ritiene infatti che altre modalita di rafforzamento patrimoniale (per esempio it reperimento di nuove
risorse finanziarie sul mercato) fossero di pressoché impossibile realizzabilitd anche in considerazione
dell'ingente livelio di indebitamento finanziario delfa Societs e del Gruppo.
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Si sotiolinea inoltre che Ia complessa operazione di emissione degli SFP e di correlato aumento del
capitale sociale a servizio della convertibilita di tali SFP, costituisce per la Societd e per it Gruppo lo
strumento per ripristinare | presupposti di continuita aziendale che alirimenti sarebbero incerti avuto
riguardo alla situazione patrimoniale e finanziaria della Societd e del Gruppo, come peraitro riporiato
nelia recente informativa finanziaria pubhlicata dafa Societa.

Per tutto quanto sopra riportato, la Societd, congiuntamente con Aimeri Ambiente, non aveva alcuna
realistica e persegulbile alternativa al definire con gli istituti di credito {tra i propri principali creditori), le
--complessive condizioni di rafforzamento patrimoniale necessarie per it risanamento finanziario e
~“patrimoniale proprio e del Gruppo. in ragione di cid, g Amministratori hanno ritenuto di non poter far

altro che escludere il diritto di opzione, limitandolo necessariamente ai soli istituti di credito che
sottoscriveranno gli SFP nei casi e alle condizioni previste nell’ Accordo Banche.,

In ragione di quanto riferito, Vesclusione  del- diritto di opzione si ritiene pishamente giustificata,
costituendo fa condizione imprescindibile per conseguire nel modo pilt rapido ed efficiente possibile
Vinteresse della Societa e del Gruppo alla prosecuzione della propria attivita operativa con fa rimozione
delle condizioni di difficoltd verificatesi,

in conclusione, alta luce delle circostanze esistenti, I"Accordo Banche e FAumento di Capitale
rappresentano, insieme all'Accorso Leasing e ail'accoglimento delle transazioni fiscali e previdenziali
depositate dal Gruppo, l'unica alternativa concreta per salvaguardare la continuita aziendale della
Societa e del Gruppo, consentendo alla Societd e al Gruppo di continuare la propria attivita, in una
situazione patrimoniale e finanziaria migliore, grazie alla riduzione della propria esposizione debitoria e
alla conseguente ricapitalizzazione.

Inoltre si consente agli attuali azionisti della Societd di mantenere una partecipazione nel capitale
sociale della Societa, benché diluita, nonché di poter bensficiare di futuri ed eventuali incrementi de!
valore del capitale della Societa.

3.5Prospetto di analisi della composizione dellindebitamento finanziario netto, della
capogruppo e consolidato, a breve e medio-lungo termine

Uemissione degli SFP & destinata a mutare la struttura dell’indebitamento finanziario della Societs e del
Gruppo. Pertanto, pur non essendovi acquisizione di nuove risorse da parte della Societa e del Gruppo,
ernissione degli SFP consentird, oltre alle altre manovre previste dali’Accordo Leasing, uha riduzione
dell'indebitamento complessivo. Di seguito sono forniti i prospetti, riferiti 2 data recente, di analisi della
composizione dell'indebitamento finanziario netto a breve & medio-lungo termine, con il confronto con i
corrispondenti dati tratti dal’ultimo bilancio d’esercizio, sia a fivello della capogruppo che consolidato.
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Prospetto deil'indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2017 di Biancamano S.p.A.

bescriziene {valori espressk in migliaka €i Euro) 30/06/17 31/1.2/18

Cassa 1
altre disponibilita liquide

Titoh detenuti per la negoziazione

Liquidity 1
Altri crediti finanziari correnti o ’ 35
Debifi bancari correnti (1.393)
Altri debiti finanziart correnti {93)
Pebiti finanzlari correnti [5.486}
Posizione finanziaria corrente netta . i ) {1.450) - {2.386)

Debiti bancari non correnti - -

Altri debiti non correnti {1.519) (546)
Posizione finanzlaria non corrente . {1.519} {546)
Posizione finanziarla netta {2.869} f2.932)

Prospetto dell'indebitamento finonziario netto al 30 giugno 2017 del Gruppo Biancamano

Descrizione {valor espressi in migliaia di Euro) 30/06/17 31/12/16
Cassa 0 14
. Altre disporibilitz llquide 3.970 2.5918

Titedi detenuti per la negoziazione - -

Liquiditi {A) + {8} +{C} 3.980 2.532
Altri credit? finanziar correnti 1.448 1.468
Debiti bancari correnti {5.274) {5.176}
Parte corrente deli'indebitamento non corrente {68.941) (68.941)
Altri debiti finanziari correntl (39.461} {40.503)
Gebiti finanziari corrent {F} + (G) + {H) {113.676} {114.620}
Posizione finanziarta corrente netta (1) - [Di- (E) {108.249} {110.6520}

Debiti bancar) non correnti - -

Altri debiti non correnti {2.534) {2.683)
Posizlone finanziaria non cotvente {K) + {L} + {M)+{N) {2.534) {2.683)
Posizione finanziaria netta {J) + {0} {110.783) {113.304)

3.6 Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, rapporte di assegnazione
previsto, e rapporto di conversione degli Strumenti Finanziari Partecipativi in azioni ordinarie

La disposizione di cui all'art. 2441, comma 6, del codice civile richiede, quando la societa esclude il
diritto di opzione, che il prezzo di emissione delle nuove azioni debba essere determinato in base al
valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le societd guotate in mercati regolamentati, anche
dell’andamento delle quotazioni dell’uitimo semestre.
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E’ altresi opinione diffusa che il prezzo di ernissione con esclusione del diritto di opzione debba essere
idoneo, da un lato, a tutelare gli azionisti della Societa che sono privati del diritto di opzione, al fine di
evitare un'espropriazicne del valore delle azioni da loro detenute a beneficio del terzi e, dallaltro, a
consentire di cogliere le migliori opportunitd esistenti nell’interesse della Societa,

Nel caso di specie, la determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dalfAurmento di
.. Capitale a servizio della conversione degli SFP implica dungue necessariamente, oltre ad un giudizio di
congruita, anche una valutazione sul corretto hilanciamento tra le posizioni dei soci della Societa
, - ¥isultanti prima dell'aumento di capitale e di quelli nuovi cui & riservato Faumento di capitale, nonché
“una valutazione di convenienza, legata ai vantaggi connessi alla creazione di valore che aumento di

* capitale con speciali finalita comporta e che sono riconducibili alla necessita di garantire innanzitutto 1a

continuita aziendale e di perseguire l'obiettivo di rafforzamento patrimoniale alla Juce delle difficolta
economiche e finanziarie attraversate dalla Societa e dal Gruppo. "

Si ricorda infatti che V'Accordo Banche, nonché la correlata emissione di azioni a servizio della
conversione degli SFP, costituisce un tassello fondamentale dell'accordo di ristrutturazione dei debiti
dell'Emittente e della proposta concordataria della controllata Aimeri Ambiente, ed & funzionale al
risanamento patrimoniale e finanziario della Societd e del Gruppo, presupposti irrinunciabili per
assicurare la continuita operativa della Societd e del Gruppo.

Per contro, in assenza della pili volte descritta manovra finanziaria di risanamento societario attraverso
la procedura concorsuale intrapresa dalta controlfata Aimeri Ambiente e dalla stessa Biancamano che
" procedera, non appena avra ricevuto "assenso alla transazione fiscale ex art. 182-ter, comma 6, L.F., al
deposito del ricorso ex art. 182-bis L.F., potrebbe venir meno Foperativith in una logica di continuita
aziendale,

infine si segnaia che per sua stessa natura, il prezzo di emissione delle azioni in un’ipotesi di aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione & un prezzo di offerta a potenziali sottoscrittori e, come
tale, se da un lato deve tener conto de! valore del capitale economico attribuibile affa Societd, dalfaltro
deve considerare la disponibilita dei destinatari dell’offerta a riconoscere tale valore di ingresso, tenuto
conto di tutte le circostanze, ivi incluse quelle relative alla situazione economico-patrimoniale deila
Sccieta e del Gruppo.

Tutto cid premesso, in tale contesto, il Consiglio di Amministrazione della Societ3 ha determinato in un
valore unitario parl a Euro 0,559852780, 1l prezzo di emissione delle nuove azioni - in ragione di 1 {una)
nuova azione ogni 1 {uno} SFP - rinvenienti dall'aumento di capitale a servizio della conversione di n.
66.000.000 SFP, tenuto conto anche delle negoziazioni tra fe Parti riflesse nell’Accordo Banche.

In particolare nell'ambito del processo di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, il
Consiglio di Amministrazione ha valutato Il disposto dall'art. 2441, comma 6, del codice civile, e ha
preliminarmente determinato il valore delle azioni in circolazione sulla base del patrimonic netto della
Societa e del Gruppo alla data del 31 dicembre 2016 e del 30 giugno 2017, nonché dellandamento delle
quotazioni di borsa, nei sei mesi antecedenti il giorno precedente la firma dell'Accordo Banche, delle
azioni in circotazione.
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Si riportano di seguito il valore del patrimonio netto defla Societd e del Gruppo contenuti nella
situazione patrimoniale al 30 giugno 2017 di Biancamano e nel bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2017 approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 28 settembre 2017,

Biancamano 30

{in etro migliaial givgno 2017

Patrimonio netto deila Societi e del Gruppo 13.754.920
Numero complessivo di azioni in ciscolazione * 32.699.689
Valare per azione in eurp 0,42064

* af netto oi 1.300.311 azioni proprie

Si riportano di seguito anche i dati relativi al'ultimo bilancio approvato chiuso al 31 dicembre 2016:

Biancamano 31 Gruppo Biancamano 31
{in euro miglioia) dicembre 2016 dicembre 2016
Patrimonio netto della Societd e del Gruppo 13.716.049 {109.254.700)
Numero compiessivo di azioai In circalazione * 32.699.689 32.699.689
Valore per azione in euyo 0,41946 {3,34115)

* gl netto di 1.300.311 gzioni proprie

Quanto al parametro del prezzo medio ponderato delle azioni della Societa sul mercato telematico di
Borsa Italiana, si riporta qui di seguito la tabella relativa al’andamento delle quotazioni azioni
Riancamano nei sei mesi antecedenti la firma dell’Accordo Banche.

Media

volumi Media Media

seambl aritmetica ponderata
Prezzo medio al 28 settembre 2017* aztonari {in Euro} {in Euro)
Medic det 28 settembre 2017 10.010 0,16 0,16
Medio 1 mese precedente 91.301 0,16 0,16
Medio 2 mesi precedenti 75.855 0,16 16
Medio 3 mesi precedenti 232.971 0,16 0,17
Medio 6 mesi precedenti 163.720 0,16 0,15

*giorno precedente la data di sottoscrizione delf'Accorda Banche

Tuttavia a giudizio de! Consiglio di Amministrazione, it prezzo di emissione delle nuove azioni rinvenienti
dalf'aumento di capitale non pud prescindere da quanto stabilito dall'accordo paraconcordatario
soltoscritto con le banche, funzionale al risanamento della Societd e del Gruppo e, pertanto, non pud
essere determinato esclusivamente sulla base di alcuno dei suddetti tali parametri.

Fermo restando che non esiste una dottrina univoca sulla derogabilitd in melius {e ciog individuando un
prezzo maggiore di quello determinato sulla base dei parametri di legge) del disposto dell'art, 2441,
comma 6, sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che, per [a riuscita dell’'operazione di
risanamento, sussista un ragionevole e compravato interesse della Societa che consenta di derogare al
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suddetto parametro infatti, nel contesto della ristrutturazione non pud essere considerato vincolante al
punto da impedire I'operazione, ove solo si consideri che ta manovra finanziaria rappresenta una
premessa essenziale per il mantenimento del presupposto della continuita aziendale delia Societs ¢ del
Gruppo.

Si“ritiene-inoltre utile sottolineare che, a tutela degli azionisti esclusi dal diritto di opzione, il prezzo
stabilito non. & inferiore a quello determinato in conformitd al comma 6 dell'art. 2441 cod. civ. ossia i
patrimonio netto anche tenendo conto delle quotazioni degli ultimi sei mesi.

Tenuto conto di quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che alla luce dell’art. 2441,

sestoToinma, cod. civ., il prezzo di emissione al servizio dell’aumento di ¢apitalé riservato sia CONgruo e
non pregiudizievole per gli attuali azionisti della Societa, anche considerando che tale operazione &
necessaria e condizione essenziale per l'attuazione delle misure previste per il rafforzamento
patrimoniale della Societa e del Gruppo.

Conseguentemente, la congruita del prezzo di emissione delle azioni deve essere considerata tenuto
conto innanzitutto del processo di negoziazione svolto dagli Amministratori con le altre parti coinvolie,

3.7 Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere e azioni di nuova emissione

Trattandosi di aumento di capitale sociale che prevede, ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del codice
civile, I'esclusione del diritto di opzione, non & possibile la sottoscrizione di parte o tutto lo stesso
aumento da parte di azionisti esistenti.

3.8 Periodo previsto per Pesecuzione dell operazione

L'emissione degli Strumenti Finanziari Partecipativi & subordinata alWintervenuta efficacia giuridica
delAccorda Banche a seguito delfesercizio da parte degh istituti di creditc della facolta i
sottoscrizione degli SFP.

It Regolamento degli SFP prevede che gli SFP possano essere convertiti in ogni momento a decorrere
dall’'emissione e fino a quando gli SFP saranno in circolazione.

3.9 Data di godimento delle azioni di nuova emissione

Le azioni ordinarie di nuova emissione avranno godimento regolare e garantiranne ai lore possessori gli
stessi diritti delle azioni ordinarie Biancamano in circolazione alla data delia lore emissione.

3.10 Effetti economici patrimoniali e finanziari pro-forma delloperazione di aumento del
capitale sociale riservato sullandamento economico e sulla situazione patrimoniale
dell’'Emittente e del Gruppo

Si riportano di seguito gh effetti dellaumento di capitale riservato a servizio della conversione integrale
degli SFP sul patrimonio netto (il “PN”) e sulla posizione finanziaria netta {la “PFN”) partendo dai dati
contabili al 30 giugno 2017.
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Effatti

Descrizione fualeri espressi in migheio di Eurc} : PFN economic PN
Valor} at 30 giugno 2017 2.969 39 13.755
Accollo del debito di Aimeri Ambiente 35.567

Rinuncia al credito {10) 10

Aumento di capitale riservato {36.950) 2

valori al 30 giugno 2017 pro-forma 1.576 49 IQ!

- Gli effetti dell'operazione riportati nel prospetto soprastante sono riassumibili nelte seg

commento:
. S

- la posizione finanziaria netta, post accollo del debito residuo di Aimeri Ambiente, migliora per lintero

importo dell'aumento di capitale per effetto sia della ipotizzata sottoscrizione integrale delle banche

degli SEP loro riservati, con prezzo di sottoscrizione versato mediante integrale apporto dei residui debiti

di competenza delle stesse, sia della rinuncia definitiva ed irrevocabile da parte di BNP Paribas — BNL al

rimborso della quota di propria competenza (circa Eure 10 migliaia);

- il patrimonio netto della capogruppo risulta incrementato sia per effetto della destinazione a posta di
patrimonio netto di riserva dell'apporto ricevuto dalla Societd per [a sottoscrizione integrale degli SFP,
- riveniente dai residut debiti di pertinenza delle banche sottoscrittrici degli stessi SFP pari a Euro 36.950
migliaia, sia della rinuncia definitiva ed irrevocabile da parte di BNP Paribas — BNL al rimborso defla
quota di propria competenza pari a Euro 10 migliafa.

St evidenzia che i valori degli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell’ operazione di rafforzamento
patrimoniale al 30 giugno 2017 elaborati per evidenziare i valori contabili pro-forma alla medesima data,
potranno differire da quelli che risulteranno alla data della prossima situazione contabile in quanto tali
effetti dovranno essere contabilizzati tenendo conto di quello che sara il fair value (ancora in corso di
definitiva valutazione) di tali grandezze alla data della situazione contabile nella quale sara possibile
recepire gli effetti giuridici e contabili dell’ Accordo Banche, mentre ai fini del prospetto sopra riportato
sono stati considerati i valori nominali di tali grandezze.

A titolo informativo si illustrano di seguito gli effetti economico-patrimoniali e finanziari proforma
delloperazione di rafforzamento patrimoniale sullandamento economico e sulla situazione
patrimoniale consolidata de! Gruppo Biancamano, partendo dai dati contabili al 30 giugno 2017 {restano
ferme anche in questo caso le precisazioni qui sopra appena riferite in merito alla provvisorieta e
indicativita dei dati di seguito riportati, essendo le stime del fair value di tali grandezze ancora in corso
di definitiva valutazione).

Effett}

Descrizione fuvalori espressi in migheie di Euro} PN aconamicl PN

Valort al 30 giugno 2017 110.783 436 {108.800)
Rinuncia al credito {14.473} 14.473 14.473
Aumento di capitale riservato {36.950} 36.950
Valori al 30 giugno 2017 pro-forma 59.360 14.969 {57.377)
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3.11

Effetti sul valore unitario delle azioni deli’eventuale diluizione di detto valore

Vesecuzione dell'operazione di rafforzamento patrimoniale comporterd 1 seguenti effetti sul valore

unitario delle azioni e sui valore di parita contabile.

Si é"v_idenzia che, qualora i n° 66.000.000 di SFP dovessero essere integralmente convertiti in azioni
ardinatie di Biancamano, cid comporterebbe una sostanziale diluizione dell’attuale capitale sociale con
una consistente riduzione delle partecipazioni degli attuali soci. Pili precisamente il numero di azioni
.fotali post conversione ammonterebbe a n° 100.000.000 rispetto agli attuali n° 34.000.000, Sulla base di

‘uanto indicato, tenuto conto del predetto rapporto di conversione di 1 azione per 1 SFP, la diluizione

- ViSUlteTeEhbe Hari al 66%, Consgguentementé, a titolo meramente esemplificativo, Lina bartecipaZzione

azionaria che attualmente rappresentasse il 2% dell'intero capitale della Societd risulterebbe, in

rapparto al capitale sociale post conversione degli SFP, rappresentativa di circa il 0,68% del capitale.

MODIFICHE STATUTARIE

V'esecuzione degli obblighi assunti nell’ambito delAccordo Banche comporta 'adozione delle infra
descritte modifiche statutarie.

I} prospetto sinottico che segue consente di confrontare il testo dei vigenti articoli dello Statuto sociale

con il testo che il Consiglio di Amministrazione propone di adottare, dando evidenza delle modifiche

Testo vigénté

Testo proposto

Art. 6} Capitale e azioni

It copitale sociale & di Eurc 1.700.000,00 {unmilione
settecentomila) ed € diviso in  pumere  34.000.000
{trentaguattromilioni) azioni ordinarie prive di valore nominate
e potrd essere aumentato anche mediante emissione di azioni
aventi dirittl diversi da quelli dalle azioni gid emesse che
potranno essere liberate anche mediante conferimenta di beni
in natura e/o crediti.

Le azioni sono rappresentate da titoli azionari nominativi ed
indivisibili, Ognl azione da diritto ad un voto,

Alle azionl costituenti i capitale sociale st applicano le
disposizioni di legge in materia di legittinmazione e circolazione
della partecipazione soclale previste per gli strumenti finanziari
negoziati nei mercati regalameantati.

Art. 6) Capitale e aziont

It capitale socisle & di Euro 1.700.000,00 {un milione
settecentomila} ed & diviso in  numero  34.000.000
ftrentaquattro milioni) azioni ordinarie prive di valore
nominale, L'Assemblea straordinaria della Socletd del 27
navembre 2017 ha deliberato Pemissione ai sensi e per gh
effetti di cui alfart. 2346, comma 6, c.c, dl massimi n.
66,000,000 strumenti finanziarl partecipativi di Blancamano
S.p.A.,  denominati  "Strumenti  Finanziari  Partecipativi
BIANCAMANGC convertibili in azioni ordinarie” disciplinati da
Regolamento allegato al presente Statuto sub [A} per
formarne parte integrante e sostanziale, destinati alla
esclusiva sottoscrizione da parte di Intesa San Paolo S.p.A.,
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Unlcredit S.p.A.,
Banca Popolare di Milana S.p.A,, Banca Carige S.p.A., Unipot
Banca 5.p.A. e Banca Popolare di Vicenza S.p.A, In L.CA. La
medesima Assemblea straordinaria degli azionisti det 27
novembre 2017 ha deliberato di aumentare il capitale sociale
a pagamento con esclusione del diritto di oprione ai senst
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c., di massimt nominali Euro
36,950.283,43 in via scindibile, al sensi dell’art. 2439, comma
2, ¢.c., da eseguirsk entro ¢ non oltre il termine di durata delia
Societd - o, se precedente, if termine entro cui gli strumenti
finanziari partecipativi di Biancamano 3.p.A., denominati
"Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili
in aziowl ordinatie” saranmo in circolazione - mediante
emissione, anche in pil tranche, di massime n. 66.000.000
aztoni ordinarie, godimento regolare, destinate
esclusivamente e irrevocabilmente alla conversione dei
massiti n. 66.000.000 "Strumenti Finonziari Portecipativi
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BIANCAMANO convertibili in azionl ordinarie”. I capitale
sociale potrd essere aumentato o ridotto con deliberaziong
delPAssemblea stracrdinaria dei socl ai sensi di Iegge.Q
capitale soclale potrd essere aumentato anche mediante

emissione di azioni aventi diritti diversi da quelli delle azioni gy

Art. 7) Categorie di azioni ~ Strumenti Finanziari Partecipativi

La Societd, con delibera da assurmersi da parte dellAssembiea
straordinaria con le maggioranze previste dalla legge, pud
emettere categorie di azioni fornite di diritti diversi nella
ripartizione degli utili, nella Incidenza delle perdite, nel
rimborso del capitate allo scioglimento della Societh, con diritto
di voto limitato zlle sole Assemblee straordinarie.

La Societd, con delibera da assumersi da parte deill'Assemblea
straordinaria con le maggicranze previste dalla legge, pud
emettere categorie di azioni fornite di dintti diversi neila
sipartizione degli utili, nella incidenza delle perdite, nrel
rimborso det capitate aflo scioglimento della Societa, con giritto
di voto limitate alie sole Assemblee straordinarie. La Societa
con delibera da assumersi da parte dell'Assemblea
straordinaria con le maggioranze previste dalla legge, pud
emettera anche strumenti finanziari partecipativi {ivi inclusi
strumenti finanziari partecipativi, ai sensi e per gli effetti di cui
ali’art. 2346, comma 6, c.c.}.

Art. 14) Costituzione delle Assemblee e validita delle
deliberazioni

per ia costituzione delle Assemblee e per la vafidita delle foro
deliberazioni, sia in sede Ordinaria che in sede Straordinaria, si
applicano e norme di legge.

Art. 14} Costituzione delle Assemblee e validita delie
deliberazioni

Per la costituzione delle Assembler e per la validith delle lore
deliberazioni, sia in sede Ordinaria che in sede Stracrdinaria, si
applicano i& norme di legge. Fino a che saranno in dreolazione,
ovvero fino a che saranno tutti convertiti in azioni ordinarie i
n. 66000000  “Strumenti  Finanzfori  Pertecipolivi
BIANCAMAND convertibili in azionf ordinarfe” la cui emissione
@ stata deliberate dall"Assemblea straordinaria della Societa
del 27 novembre 2017 {gli "SFP”), Vassemblea speciale dei
titolari  deghi  SFP  dovrd approvare le  deliberaziont
del’Assemblea del soci che pregiudicano in via diretta ed
attuale i diritti degll SFP previsti dal regolamente SFP, ai sensi
dellart. 2346, primo comma, del codice civile, {ivi inclusa
I'eventusle delibera di revoca senza giusta causa
delamministratore indipendente to dall” biea
speciale dei titolar! degli SFP), nonché le deliberazieni
delAssemblea dei soct che hanno opgetto le seguenti
materie:

. scissioni, fusioni, trasformazioni, acquisizioni efo cessioni
di azienda efo rami d'azienda e partecipazioni societarie,
creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-bis c.c,
acyuisizioni o cessioni di cespiti per un valore supetiore a
Euro 10.000.000 {dieci milioni);

- messa in liquidazione volontaria della Societa;

- riduzione del capitale sociale [diverse da qguelle previste
dagli articoli 2446 ¢ 2447 c.c.);

- aymento del capitale sociale (anche a titolo gratuito};

- emissione di obbligazioni che conferiscono al loro
sottoscrittort il diritto di sottoscrivere o ricevere nuove
arioni della Societd;

- entissione di strumenti finanziari partecipativi;
eventi che comportine il venir meno della quotazione delle
azioni ordiparie delia Socletd sul Mercato Telematico
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Azionarlo organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.;

- tutte le modifiche dello statuto della Societd e del
Regolamento SFP;

- operazioni con parti correlate.

" .. regofamentare vigente.

Art. 20} Composizions del’Organc Amministrativo e Requisiti

.. la sodietd & amm'inistrata da un Censiglic di Amministrazione
" compaosto da un hg_mero dispari di membsi variabile da cingque
LSette a nove scelti anche fra non Soci.
.. La ‘composizione del Consighio di Amministrazione deve
J{ assicurare I‘equiliﬁfio tra | Generi maschile e femminile {in
seguite  Generife} previsto dalla normative di Jegge e

Art. 20) Composizione dell'Organo Amministrativo e Requisiti

La-Sesieta- Fine a che gli 5FP saranno in circalazione, ovvero
fino a che saranno tutti convertiti in azloni ordinarie, Ia
Societd sard amministrata da un Consiglio di Amministrazione
composto da 5 {cinque) amministratort (incluso it consigliere
indipendente che dovesse essere nominato dai titolari degh
SFP [i “Titalari degll SFP*} a norma del successivo art, 21); di
essi almeno quattro (quattro) membri dovranno pessedere,

—oHre—al--requisiti-—previsti—dalla—legge -e- dalle—norme

regolamentari in materfa, anche i requisiti di Indipendenza di
cui all’art, 148, terzo camma, del D. Lgs. 58/1998.
Successivamente al veniv meno, per effetto della conversione
in azioni ordinarie o di estinziona degli SFP nei casi previsti dal
Regolamento SFP allepato al presente Statuto sub {A)} {if
“Regolamento SFP”), dei n. 66.000.000 SFP, la Societd sard
amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto
da un numero dispari di membri variabile da 5 {cingue) a 9
(nove), scelti anche fra non Soci, membri secondo quanto
deliberato dall’assemblea all’atto della nomina; di essi un
humero minimo pari a quelo previsto dalla normativa
meadesima dowrd pbssedere, oltre al regquisiti previsti dalla
fegge e dalle norme regelamentari in materia, anche i requisiti
di indipendenza di cui alfart. 148, terzo comma, del D. igs.
58/1998.

k2> In. ognl  caso, Yo composizione . del Consiglio di
Amministrazione deve assicurare Yequilibrio tra i Generi
maschile e femminife {in seguitc Generife} previsto dalla
normativa di legge e regolamentare vigente.

Art. 21) Nomina e sostituzione deli’Qrgaro Amministrativo

Spetta all'Assemblea ordinaria la nomina degli Amministratori
sulla base di liste i candidati presentate da Soci che, da sali o
unitamente ad altri Soci, possegganc complessivamente
almeno il 2,5% delle azioni avent diritto di voto nell'Assemblea
ordinaria, ovvero la diversa percentuale stabilita da
Inderogabili  disposizioni ¢i legge efo regolamentari. La
titolarita della percentuale minima di partecipazione per la
presentazione defle liste di candidati & determinata avendo
riguardo alle azioni che risultano reglstrate a favore det Socio
nel giorna in cui Je liste sono depositate presse |a Socleth.

Gii Amministrator! decadono e si rieleggona o si sostitulscono a
norma di legge e di statuto,

Gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in materis; di
essi un numero minimo, pari a quello previsto daila normativa
medesima, deve possedere i requisiti di indipandenza di cui
ali'articolo 148, terzo comma, del D.Lgs, 58/1998,

Ogni Socio pud presentare (0 concorrera a presentare) e votare
una sola fista, znche se per interposta parsona o per il tramite
di sacletd fiduciarie. | Soci appartenenti ad uno stesso gruppo
{per tale intendendosi le societd controllate, controlianti e
soggette al medesimo controlio ex art. 2359, primo comma,
nn. 1 e 2, codice civile}, e i Socl aderenti ad uno stesso patto
parasociaie ex art. 122 del Dlgs. n. 58/1998 possong
presentare (& concorrere a presentare) e votare una sola lista,
anche se per interposta persona o per it tramite di societd
fiduciaria.

Le adesioni prestate, e | voti espressi, in violazione di tale

Art. 21) Nomina e sostituzione dell’Organoc Amministrativo

Spetta all'Assemblea orginaria la nomina degli Amministratori.

Fino a che gli 5FP saranno in circolatione, ovwvero fino a che

saranno tuttt convertiti in azioni ordinarie, 12 nomina degli

amministratori avverrd come segue:

[a} ai sensi dell’art, 2351, comma 5, del codice civile, un
componente indipendente verrd nominate dai Titolari
degli 5FP, con le modalit indicate nel Regalamento SEP,
almene 5 [cinque} giomni prima dells data delFAssemblea
ordinaria della Societd convocata in prima convocazione
per la nomina del componenti del Consiglio di
Amministrazione {F” Amministratore SFP”Y.
Immediatamente dopo Padozione della delibera di
nomina del Amministratore SEP da parte dell’assemblea
speciale dei Titolari degli SFP, il rappresentante comune
dei Titolari degli 5FP dovrd inviare al Presidente dei
Consiglio di Amministrazione in carica: (i) it verbale deila
delibera delsssemblea speciale dei Titolari degii 3FP che
ha deliberato la nomina del’ Amministratore SF#; (ii} la
documentazione dalla quale risuiti che FAmministratore
SFP ha actettate la carica; {iil} it curriculum vitae
riguardante fe caratteristiche personali @ professionali
del’Amministratore  SFP* e gl incarlchi i
amministrazione e controlle do esso ricopert] In altre
societd; e (iv} Iz documentazione dalla guale risulti che
non sussistane cause di ineleggibilith e decadenza in capo
alPAmministratore SFP. )

1 nominativo delPAmministratore SFP sard comunicato al
Presidente delfAssemblea ordinaria  degli  azionisti
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divieto, non saranno attribuibili ad alcuna lista.

i primo candidato in ordine progressivo di ciascuna fista
nonché aimeno un altro della medasima, dovrd essere in
possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai senst
deli'articolo 148, terzo comma, del D.igs. n. 58/1998 e
dellarticolo 3 del Codice ¢l Autodisciplina di Borsa italiana
S.p.A. efo dei diversi requisiti di indipendenza previsti da
normative di settore eventualmente applicabili in ragione
: delattivita svolta dalla Societd.

Ogni lista deve contenere lindicazione di un numero di
candidati non superiore a undici, elencatl mediante un numerc
progressivo. Ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a
pena di ineleggibilita.

Le liste che presentino un numerc di candidati pari o superiore
a 3 (tre) non potranno essere composte sole da candidati
appartenenti al medesimo Genere; tali liste dovranno
assicurare la presenza di candidatt appartenenti al genere
meno rappresentato nella misura minima stabilita daila
normativa di  legge e regolamentare vigente, con
arrotondamento, it caso di numero frazicnario, alf'unitd
superiocre.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, davano
essere depositate presso fa sede legale della Societd entro il
rermine stabilito dalle vigenti disposizioni legislative e
regotamentari.

Unitamente a ciascuna lista, entro il medesimo termine sopra
indicata, dovranno essere depositate:

{a) Te dichiarazioni con le quali 1 singoli candidati accettano la
candidatura e attestano, sotto la propria responsabilitd,
linesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita,
nonché l'esistenza dei reguisiti prescritti dafla nermativa
vigente per 'assunzione della carica, nonché

{B) 1l curriculum vitae contenente un’esauriente informativa
sulle caratteristiche personali e professionall di ciascun
candidato, nonché

{c} 1a dichiarazione circa Teventuate possesso det requisity di
indipendenza previsti dall'art.248, terzo comma, del D.Lgs.
58/15998 e deil'articolo 3 del Codice di Autedisciplina di Borsa
itafiana S.p.A. efo del diversi requisiti di indipendenza previsti
da normative di settore eventuaimente applicabil: in ragine
dell’attivita svalta dalla Sccietd, nenché

{d) informazioni relative alfidentita dei Soci che hannc
presentato fa lista, con VIndicazione delfa percentuale d
partecipazione compigssivamente detenuta nella Societa e

(e) fa certificazione rilasciata dallintermediario ai sensi delle
vigenti disposizioni leglslative e regolamentari comprovante Ia
titolarith del numero di azioni necessarie alla presentazicne
delle liste, che potra essere prodotta anche successivamente al
deposite, purché entro il termine stabilito dafle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari.

te liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che
precedono si considerano come non presentate.

£ consentito ai soci che intendano presentare le liste di
effettuare # depositc tramite almenc un mezzo  di
comunicazione a distanza secondo le modalitd Indicate
nell’avviso di convocazione dell’Assemblea, in ottemperanza a
quanto previsto dalle vigentt disposizioni di legge e
regolamentart.,

Alta elezione degli Amministeatori si procederd come segue;

1} dalla lista che avra ottenuto la maggioranza det voti sarannc
tratti, netl'ordine progressive con il guale sono elencati nella
lista stessa, n. 4 {guattro) Amministrateri nel_caso in cui gli
Amministratori da eleggere signo 5 (cinque), n. 6 {sei)

convecata per la nomina del components def Consiglio di
Amministrazione prima dellavvio delle cperazioni di
voto per fa nomina dei restanti componenti del Consiglio
di Amministrazione dal rappresentante comune det,
Titolari deglh SFP e |a nomina sarh efficace sepmiitNasT
necessaria alcuna ratifica da parte
ordinaria deila Societa. Resta inteso che
Titolari degli SFP non  provvedag
del’Amministratore SFP nel predefy
{cInque) giorni, tale restante A
nominato dell'Assemblea ordinaria
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di liste di candidati presentate ga Soci che,
unitamente ad altri Soci, posséggano cdmplessivamente
almeno il 2,5% defla azioni aventi diritto di voto
nell'assemblea ordinaria, ovverc la diversa percentuale
stabilita da inderogabili disposizioni di legge efo
regolamentarl. La titolarith delffa percentuale minima di
partecipazione per lz presentazione delle liste di candidati
& determinata avende riguardo alle azieni che risuitang
registrate a favore del Socio nel giorno in cui le fiste sone
depositate presso la Societd. Gik Amministratori deczdono
e si rieleggono o st sostituiscono a2 norma di legge e di
statuto.

Gk Tutti gli Amministratori devono essere in possesso dei
requisiti previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in |
materis;-di-essi-uR-rurmere-minimerpar-a-quella-previsto-dalla

:
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5844508 nonché di quelli specificati a norma del precedente
art, 20.

Qgni Socio pud presentare (o concetrere a presentare} e votare
una scla lista, anche se per interposta persona o per it tramite
di societd fidudiarie. { Soci appartenentt ad uno stesso gruppo
{per tale Inteadendost le societd controllate, controtlanti e
spggette al medesimoe controtlo ex art. 2359, primo comma, nn.
1 e 2, codice civile), ¢ 1 Soci aderenti ad uno stesso patto
parasociale ex art. 122 dei D.lgs. n. 58/1998 possono
presentare {0 concorsere a presentare) e votare una sola lista,
anche se per interposta persona o per il tramite di societd
fiduciaria.

le adesion: prestate, e i voti espressi, in violazione di tale
divieto, non saranno attribuibili ad alcuna lista.
H-prire-candidate Fino a che satranne in circolazione gli SFP,
ovvera fino a che tutti gll SFP saranna convertitl in azioni
ordinarie, clascuno dei candidati in ordine progressive di
ciascuna lista Aenchéalmens-un-altre-della-medesima, dovrd
assere in possesso del requisiti di indipendenza determinati ai
sensi dell‘articolo 148, terzo comma, del D.lgs. n. 58/1998 e
dell'articole 3 del Codice di Autodiscipling di Borsa italiana
S.p.A. efo del diversi requisiti di indipendenza previsti da
normative di settore eventualmente applicabili in ragione
dell attivita svolta dalia Societa.

Successivamente, al venir meno di tutti gli SFP, per effetto
della conversione In azioni ordinarie o di estinzione, nei casi
previsti dal Regolamento SFP, it primo candidato in ordine
progressivo di ciascuna lista nonché almeno un altro della

medesima, dovrd essere in  possesso del requisiti di
indipendenza determinati ai sensi defl'articolo 148, terzo
comrma, del BLLps, n. 58/1098 e del'articolo 3 del Codice di
Autodiscipling di Borsa italiana 5.p.A. efo dei diversi regulsiti
di indipendenza previsti da  normative di  settore
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Amirpinistratori nel caso in cui ghi Amministratort da eleggere
siano 7 {sefte} e n. 8 (6&0) Amministratori nel caso in cui g
Amministratori da eleggere siano 9 {nove). Nej casc in cui due
o pi liste abbiano ottenuto i medesimo numers di voti, si
‘procederd a nuova votazione limitatamente a gueste e
risulterd eletta, quale Lista di Maggioranza, guella che otterrd il
maggior numero di voti;
I} dalla Hsta diversa dalla tista di Maggioranza di cui al

‘1 precedente punto 1), che abbia ottenuto ¥ maggior numero di
zoti tray le tiste presentate e votate da parte gi Soci che non

‘siano’collegati af Soci d! riferiments ai sensi delfart. 144-
quinguies del regolamento Consob 11971/9% sard tratto it
restante Amministratore, nella persona del primo candidate in

-ordine-progressivo della-listamredesima. -Net caso pit Jiste di-

minoranza abbiane ottenute it medesimo numero di voti, si
procedera a nuova votazione limitatamente a queste e
risulterd eletta, quale ista gl maggioranza, quella che otterrh if
maggior numero di voti; da questa sara tratto il restante
Amministratore, nefla persona del primo candidato in ordine
progressivo della lista medesima.
Quelora fa composizione dell’Organo Collegiale che ne derivi
non consenta it rispetto delfequitibric tra 3 generi, verrd
ascluso it condidato def Genere pilt rappreseatato eletto come
ultimo in ordine progressivo dalla Lista di Maggloranza e sard
sostituite daf primo  candidato non eletto, tratto daila
medesima  lista, appartenente allaltro genere. A tale
sostituziene si procederd sino a che fa composizione del
Consiglio  di  Amministrazione  garantisca il rispetto
del’'equiiibrio tra generi previsto dalla normativa di legge e
.. regolamentare vigente. -
Nel caso In cui non sia possibile trarre dallz Lista di
Maggioranza it numero di Amministratori del Genere meno
rappresentato necessaric a procedere alla sostituzione o non
venga garantito il rispetto dellequilibrio tra | genert
rappresentati nella misura minima normativaments prevista,
gli Amministzateri mancanti saranno efetti dall’Assemblea
secondo le modalita e cont le maggioranze ordinarie,
assicurando It soddisfacimento  del requisito, Qualora
dall'applicazione del eriterio di riparto tra genert non risutti un
numerc Intero, questo dovra essere arrotondato per eccesso
all'unita sugeriore,
At fink del rigarto tra le diverse liste degh amministratori da
eleggere, non si tiene conte delle liste che non hanno
conseguito una percentuale di voti almeno pari ala metd di
quella richiesta ai fini della presentazione dalle liste stesse,
Gl Amministratori durano in cazica per I periodo stabilito alla
loro nomina e comunque non oftre tre esercizi e sono
rieleggibili, Essl scadono alla data deli'Assemblea convocata per
Fapprovazione de! bilancio relative al'ultimo esercizio della
loro carica,
Fermo quanto previsto nei successivi commi del presente
articolo, se nel corse delf'esercizio vengono & mancare, per
qualsiasi motiva, uno o pilt Amministratori, It Consiglio df
Amministrazione procederd alla ioro sostituzione mediante
cooptazione di un candidato nell’ambito della lista da cui era
state tratto PAmministratore venuta mena, a conditione che
tale candidate sia ancora eleggibile e sfa disponibile ad
accettare |a casica e sempre a condizione che sia assicurata fa
nomina ¢ un numero di Amministratori in possesso dei
requisiti di indipendenza determinati ai sensi dellarf. 148,
terzo comma, del D.lgs. 58/1998 pari al numero minimo
stabilito dalla legge In relazione sl numero complessivo degli
Amministrator! e I'Assembiea delibererd con le maggioranze di

eventualmente applicabili in ragione delPattivita svolta dalla
Societd.

Ogni lista deve contenere lindicazione di un numero di
candidati non superiore a-undiel-al numero dei component) del
consiglie di amministrazione come determinato ai sensi del
precedente art. 20, elencati mediante un numero progressive.
Ogni candidato potrd presentars in una sola lista a pena di
ineleggibilita.

Le fiste che presentino un numero di candidati pari o superiore
2 3 {tre} ron potranno essere composte solo da candidati
appartenenti al medesimo Genere; tali liste dovranno
assicurare laz presenza di candidati appartenenti al genere
meno rappresentate nella misura minima  stabilita dalla

TTonmatva  di lepge & fégolamentare T Vigente, T eon
arrotondaments, in caso di numere frazionario, allunitd
superiore. '

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentanc, devona essere
depositate presse la sede legale delfa Societ entra i} termine
stahifito dalle vigenti disposizioni legistative e regolamentari.
Unitamente a ciascuna lista, entro it medesimo termine sopra
indicato, dovranno essere depositate:

{a} te dichiarazieni con te quali | singoli candidati accettano fa
candidetura e attestano, sotto la propria responsabilita,
linesistenza di cause di ineleggibiltd e di incompatibliita,
nonché l'esistenza dei requisiti prescritti daila normativa
vigente per l'assuazione delta carica, nonché

{b} It curriculum vitae contenente un’ssauriente informativa
sulle caratteristiche personali e professionali di ciascun
candidato, nonché

{c) la dichiarazione circa Feventuale possesse dei requisiti -di
indigendenza previsti dall’art.148, terzo comma, det D.Lgs.
58/1998 e dell'articolo 3 del Codice di Autodisciptina di Borsa
Itatiana S.p.A. ¢fo del diversi requisiti di indipendenza previsti
da normative di settore eventualmente agplicabili in ragione
dalPattivitd cyalta dalla Societd, nonchs

{d) informazioni relative all'identitd del Soci che hannao
presentata la lista, con I'indicazione defla percentuafe di
partecipazione complessivamente detenuta nella Societa e

(e} la certificazione rilasciata dall’intermediaric aj senst delie
vigenti disposizioni legislative e regolamentari comprovante la
titolarithd del numero di azioni necessarie alla presentazione
delie liste, che potrd essere prodotta anche successivamente al
deposite, purché entro 3l termine stabilito dalle vigenti
disposiziont {egislative e regolamentari.

Le liste presentate senza Fosservanza delie disposiziont che
precedone si considerans come nor presentate.

E' consentito ai soci che intendano presentare le liste di
effettuare  IF deposito tramite almenc un mezzo di
comunicazione a distanza secondo le modalita indicate
nelfavviso di convocazione del’Assembles, in ottemperanza a
quanto  previsto dalle vigenti disposizioni di legge e
regolamentari.

Allz eleziane degli Amministrator! si procedera coma segue:

IJ

{a} Fino a che gli SFP saranno in circolazione, ovvero fino a che
tuttl gl SFP saranno convertith in azioni ordinarie, dalka lista
che avrd ottenuto ls maggioranza dei voti saranno trath,
nef’ordine progressivo con il guale sono elencati nelia lista
stessa, | seguentt amministratord: (i) n. 3 {tre) amministrator
nel caso in cui i Titolari degli SFP abbiano nominato
FAmministratore SFP In conformitd alle disposizioni che
precedono; (if} n. 4 {quattro} amministratori esclusivamente
nel €aso in cui non ska stata presentata alcuna lista diversa
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legge seguende lo stess criterio.

Qualora, per qualsiasi ragione, non sia possibile rispettare
quanto sopra disposto, il Consiglio ¢i -Amministrazione
provvede alla sostituzione cosl come  successivamente
provwvede Assembiea, con le maggloranze di legge e senza
voto di lista.

In ogni caso, il Consigho e PAssemblea procederanno alla
nomina in modo da assicurare ta presenza di Amministratori
indipendenti nef numerc eomplessivo minimo richiesto dalia
normativa pro tempore vigente, nonché garantire il rispetto
dell'equilibrio tra 1 Generi rappresentati nella misura minima
prevista dalte disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

Se nel corsp dell'esercizio viene a mancare, per qualsiasi
motivo, fa  maggtoranza degli  Amministrator:  nominati
dall'Assembiea, fintero Consiglio si intendera dirissicnario e
I'Assemblea dovra essera convocata ai sensi di legge.

Nei caso in cui venga presentata un’unica lista ovverc nel caso
in cui non venga presentata afcuna lista ovvero nel caso in cui
vengano presentate soltanto liste da parte di soggetti che
detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza relativa efo di soggetti collegati con
questi ultimi ai sensi di quanto previsto dailart. 144 quinquies
del regolamento Conscl 11871/99 ovvero infine nel caso in
cui, per qualsiasi ragione, non sia possibile procedere alla
nomina degli Amministratori con voto di lista, 'Assemblea
delibererd con le maggioranze di legge assicurando, in ogni
caso, (i} fa nomina di un numero di Amministratori in possesso
dei requisiti di indipendenza determinati ai sensi deil’art. 148,
terzo comma, del D.lgs. 58/1998 e suceessive modifiche e
integrazioni efo dei diversi requisiti di indipendenza previsti da
normative di settore eventualmente appiicabili in ragione
dellattivithy svolta dalla Societh, pari al numero minimo
stabilito dalla legge in relazione a! numero complessivo deghi
Amministratori; {il) | rispetto dellequifibrio twa 1 Generi
rappresentati nella misura minima prevista dalle disposizioni di
legge e regolamentari vigenti,

Sono comungue fatte salve diverse ed ulteriori disposizioni
previste da inderogabili norme dilegge efo regolamentari.

dalla Lista di maggioranza.
Nel caso in cui i Titolari degli 5FP non abbiano nominato
PAmministratore SFP in conformita afle disposizioni che

precedono, Assemblea delibererd con le maggioranzei X
legge assicurando, in ogni caso, la nomina di un nu
amministratori in possesso dei requisiti di L
previsti daf'art.148, terzo comma, del D.lgs
successive modifiche e integrazioni e/o dei dive

rispetto dell’equilibrio tra | Generi rappresentati nella Y dea ok
minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentarl
vigenti.

{b) successivamente al venir meno di tutti ghi SFP, per effetto
della conversione in azioni ordinarie o di estinzione, nei casi
previsti dal Regolamento SFP, dallz lista che avra ottenuto ia
maggioranza dei voti saranno tratti, neltordine progressivo con
il quale sono elencati nelta lista stessa, A-4-{guattre) i seguenti
Amministrator: {i} relcaso-in-cubgli-twarministrater-do-cloggera
siape—S—{einqua); n. 6 (sei) Amministratori nei caso in cui gh
Amministratori da elegpere siano 7 (sette}) e n. 8 (otto]
Armeninistratori nel caso in cui gli Amministratori da eleggere
siano § {nove). Nel caso in cui due o piir liste abbiano ottenuto
i medesima nurnero di voti, si procederd a nuova votazione
limitatamente a queste e risulterd eletta, quale Lsta di
Maggioranza, quella che otterrd il maggior numero di voti;

I} dalia lista diversa dalla Lista di Maggioranza di cui al
precedente punto 1), che abbia ottenuto il maggior numero di
voti tra le liste presentate ¢ votate da parte di Soci che non
siano collegati at Soci di riferimento ai sensi delart. 144-
quinguies del regolamento Consob  11971/99, come
successivamente  modificato, sara  tratto il restante
Amministratore, nella persona del primo candidato in ordine
progressivo della lista medesima. Mel caso pid liste di
minaranza abbiano ottenuto il medesimo numero di voti, si
procederd a nuova votazione limitatamente a queste e risultera
eletta, guale lista di maggioranza, quelia che otterrd i maggior
numero  di wotl, da quests sara tratto il restante
Amministratore, nella persona del primo candidate in ordine
progressivo delfa lista medesima.

Qualora la composizione del-Organo-Collegiale del Consiglio di
Amministrazicne che ne derivi non consenta il rispetto
dell"equilibric tra 1 generi, verra escluso it candidato del Genere
pill rappresentato eletto come ultimo In ordine progressivo
dalla Lista di Maggicranza e sari sostituito dal prime candidato
non eletto, tratto dalla medesima lista, appartenente all'aliro
genere. A tale sostituzione si procederd sino a che la
composizione del Consiglio di Amministrazione garantisca il
rispetto dell'equitibrio tra generi previsto dalla normativa di
legge e regolamentare vigente.

Mel caso in cui non sia possibile trarre dalla Lista di
Maggioranza it numero di Amministratori del Genere meno
rappresentato necessario a procedere alla sostituzione o nen
venga garaniito I rispento  dellequiliprio tra 1 generi
rappresentati nella misura minima normativamente prevista, glt
Amministratori  mancanti  saranno  eletti  dalfAssemblea
secondo le modalitah e con e maggioranze ordinarie,
assicurande i  soddisfacimento  del requisitc. Qualora
dall'applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un
numero intero, gueste dovra essere arrctondaio per eccesso
atl'unitd superiore.
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Al fini del riparto tra le diverse liste degli amministratori da
eleggere, non si tiene conto delle liste che non hanno
conseguito una percentuale di voti almeno pari alla meta di
quella richiesta aj fini della presentazione delle liste stesse.

Nel caso in cul venga presentata ur'unica lista ovvero nel caso
in cul non venga presentata alcuna lista ovvere nel case in cui
vengano presentate soltanto lista da parte di soggett! che
detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza relativa efo di soggetti collegati
con questl ultimi ai sensl di quanto previsto dall’art. 144-
quinguies del regolamento Consob 11971/99, come
successivamente modificato, ovvero infine el caso In cui, per
gualsiasi raglone, non sia possiblle procedere alla nomina
deglizanmministratori con voto oi lista, FAssemiblas deiiberers
con te maggioranze di legge assicurando, In ogni caso, [} la
nomina di un numero di amministratori in pessesso dei
requisit! di Indipendenza determinati ai sensi dell’art.148,
terzo comma, del D.lgs. 58/1998 e successive modifiche e
integrazioni efo dei diversi requisiti di indipendenza previsti
da normative di settore eventualmente applicabili in ragione
dell’attivita svolta dalla Societd, parl al numero minimo
stabilito dalfart. 20 del presente Statuto in relazione al
numero complessive degli amministratori; (i} # rispetto
del’equilibrio tra | Generi rappresentati nella misura minima
prevista daile disposizion] di legge e regolamentari vigenti.

In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione e I'Assemblea
procederanno alla nomina in modo da assicurare la presenza
di amministratori indipendenti nel numero minimo richiesto
dallart. 20 del presente Statuto, nonché garantire il rispette
del’equilibrio tra-i Generi rappresentati nella misura minima-
prevista dalle disposiziani di legge e regolamentari vigentl.

Gl Amministratori durano in carica per il periodo stabitito alla
laro nomina e comungue non oltre tre esercizi e sono
rigleggibill, Essi scadono alta data dellAssemblea convacata per

[
w
L

'approvazions dal bifang
loro carica.

Fermo quanto previsto nel successivi commi del presente
articolo, se nel corso dell'esercizio vangono a maneare, per
gualsiast motiva, uno o pilt Amministratori, # Consiglio di
Amministrazione procederad alla loro sostituzione mediante
cooptazione di un candidato nel’ambito della lista da cui era
stato tratte PAmministratore venute meno, a condizione che
tale candidato sla ancora eleggibiie ¢ sia disponibile ag
accettare la carica @ sempre a condizione che sia assicurata a2
nomina di un numerc di Amministrators in possesso det
fequlsiti di indipendenza determinati ai sansi dell'art, 143, terzo
comma, del D.lgs. 58/1998 pari al numero minimo stabilito
dolla-egge dall'art, 20 del presente Statuto in relazione al
numero complessivo degli Amministratori e 'Assemblea
deliberera con le maggioranze di legge seguendo lo stesso
criterio,

Quatara, per quaisiasi ragione, non sia possibite rispettare
quanio sopra disposto, # Consiglio di Amministrazione
provwede alla  sostituzione cosl come  successivamente
provvede 'Assemblea, con le maggioranze di legge & senza voto
di lista.

—oagnt —i—Consiglo-sVAssemblea—p deranne—ala
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Qualora nel corso del’esercizio venga meno YAmministratore
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SEP, Passemblea specizle dei Titolari degli SFP procederd
senza indugio alla sua sostituzione.

Se nel corso dell'esercizio viene a mancare, per qualsiasi.
motivo, la maggioranza - degli  Amministratori i "
dall'Assembiea, fintero Consighio di  Amminigtfazip
Intenderd dimissionario e 1'Assernblea dovra es ' on,
ai sensi di legge. 5
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Sono comungue fatte salve diverse ed uiteriori disposizioni
previste da inderogabili norme di legge e/o regolamentari.

Art. 24) Delibere det Consiglio di Amministrazione

I Consigtio di Amministrazione si raduna ogni qualvolta it
Presidente o chi ne fa le veci lo ritenga oppertuno, cppure
guando ne venga fatta richiesta al Presidente da tre
Amministratori owero da almeno un Sindaco che devono
indicare anche I'ordine degll argomenti su cui deliberars.

La convocazione avra luopo ad opera del Presidente medianie
awviso trasmesso, per lettera, telegramma, telefax o posta
elettronica, al domicilic di ciascun Consighiere e Sindaco,
almeno 3 {tre) giorni prima di quelle fissato per Tadunanza e,
nel casi di urgenza, almeno un giorno prima.

Le sedute de! Consiglio si terranno ne! hiogo Indicato
nell'ayviso di convecazione, eventualmente anche fuori dalla
sede sociale.

Per la validity delle deliseraziont del Censiglio & necessaria i3
presenza della maggioranza degli Amministratort in carica; le
deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei presentl.
Le adunanze del Consiglio di Amministrazione passono tenarsi
per teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti
partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito i
seguire la discusslone, di intervenire in tampo reale alla
trattazione degli argementi affrontati, di ricevere, visionare e
trasmettere documentazione. Sussistendo tali condizioni, il
Consiglio si considererd tenuto nel luogo in cui si trova i
presidente e dove pure deve trovarsi il segretario delia
riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del
verbale. 1} Consiglio i Amministrazione & validamente
costituito qualora, anche in assenza di formale convocazione,
sianc presenti tutti i Consiglier in carica e tutti i membri def
Collegio Sindacale.

Art. 24} Delibere del Consiglio di Amministrazione

) Consiglio di Amministrazione si raduna ogal qualvelta il
Presidente o chi ne fa le veci lo ritenga opportuno, oppure
gquando ne venga fatta richiesta a! Presidente da tre
Amministratori ovvero da almeno un Sindaco che devone
indicare anche I'crdine degii argomenti su cui deliberare.

La convocazione avrd luogo ad opera del Presidente mediante
awviso trasmesso, per lettera, telegramma, telefax o posta
elettronica, al domicilio di ciascun Consighere amministratore e
Sindaco, aimeno 3 {tre) glorni prima di quello fissate per
{'adunanza e, nei casi di urgenza, almeno un giorno prima.

Le sedute del Consigho di Amministrazione s} terranno nel
luoge indicato nelf'awiso di convocazione, eventualmente
anche fuori dalla sede sociale.

Fatto salvo quanto previsto nel successive comma, per Pe la
validitd delle deliperazioni del Consiglic di Amministrazione &
necassaria la presenza della maggioranza degli Amministratori
in carlca; fe deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta deb
presenti.

te deliberazioni awventi ad oggetto le materie di seguito
slencate dovranno essere assunte a maggioranza asseluta
tegli amministratori In carica, & — nel caso in cul { Titolari degli
SFP abbiano nominato PFAmministratore SFP in conformita alle
disposizioni che precedone ~ in ogni caso con il voto
favorevole del’Amministratore SFP:

- scissioni, fusioni, trasformazioni, acquisizionl efo
cessioni di azienda efo rami d’azienda e partecipazioni
sacietarte, creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-
bis ¢.c., acquisizioni o cessiont di caspiti per un valore
superiore a Euro 10,000,000 {dieci milioni};

- messa in liquidazione volontaria della Societd;
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= ~operazienitonpartbcorrelate——— -

- riduziong del capitale sociale {diverse da quelle previste
dagli articoli 2446 e 2447 ¢.c.);

- aumento del capitale sociale {anche a titolo gratulto);

- emissione di obbligaziont che conferlscono ai loro
sottoscrittori il diritto di sottoscrivere o ricevere nuove
ationi della Societa;

- emissione di strumenti finanziart partecipativi;

- eventi che compartino # venir meno delfa quotazione
delle azioni ordinarie della Societs sul Mercato
Telematico Arzionario organizzato e gestito da Bovsa
italiana $.p.A.;

- tutte le modifiche dello statuto della Societd e del
Regolamento SFP;

Le adunanze del Consiglio di Amministrazione possono tenersi
per teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti i
partecipanti possano essere identificati e sia laro consantito di
seguire ia discussione, di intervenire in tempo reale alta
trattazione degli argomenti affrontati, di ricevere, visiopare e
trasmettere documentazione. Sussistendo tali condizioni, il
Consiglic st considerera tenuto nel fuogo in cui si trova il
presidente e dove pure deve trovarsi if segretario della
riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del
varbale. W Consiglie di Amministrazione & validamente
costituito qualora, anche in assenza di formale convocazione,
siano presenti tutti i Consiglieri in carica e tutti i membri del
Colleglo Sindacale.

Art. 29} Bilancio e utifi

L'esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.
L'Organc Amministrative prowvede entro. termini. e sotto
losservanza delle disposiziont di legge alla redazione def
bitancio di esercizio annuale.

Gli udli netti risultanti dal bilancio anmule regolarmente
approvato saranno ripartiti net modo e nell'ordine seguente:

a) il 5% alla Riserva Legale finc a che questa abhin ragei
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quinto del capitale sociale;

b) il residuo agli azionisti, salvo diversa destinaziane deliberata
dal'Assernblea.

Il pagamanto dei dividendi & effettuato presso ta sede sociate o
negli aitri luoghi designati dall'Grgana amministrativo.

| dividendi non riscossi nel termine di 5 {cinque) anni si
prescrivono 2 favore della Socletd. I Consiglic di
Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti sui
dividendi nei termini e alle candizioni i cuj all'art. 2433-bis del
Codice Civile.

Art. 29) Bilancio e utili

L'esercizio sociale si chiude ¥ 32 dicesnbre di ogni anno.
LU'Organo Amministrative prowwede entro i termini e sottg-
Fosservanza delle disposizioni di legge alla redazione dat
bitancio di esercizio annuale,

Gli utili netti risuttantt dai bifancio annuale regolarmente
approvato saranno sipartit? nel modo e nelf'ordine seguente;

2} # 5% alle Riserva Legale fing o che quasts abbia raggiunto
quinto del capitale sociale;

b) Hhresic & azionisth 4 - ;
daltAssemblea—ll residuo a disposizions delfassembiea per la
destinazione ¢he la medesima riterrd opportunc adottare net
rispetto di quanto previsto dal presente Statuto e in ogni caso
delle applicabili previsioni del Regolamento SFP,

1l pagamento dei dividendi & effeltuato presse la sede sociale o
negli altri lJuoghi designati dall'Organo amministrativo.

I dividendi non riscossi nel termine di 5 (cingue) anni st
prescrivono 2 favore della  Societd, Il Consiglio di
Amministrazione pud deliberare la distribuzione di aceons sui
dividendi nel termini e alle condizioni di cui all'art. 2433-bis del
Codice Civile.

ke
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PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

-«l’Assemblea Straordinaria di Biancamano 5.p.A.

- esaminata e discussa la relazione ilustrativa del Consiglio di Amministrazione, redatta e Py '
secondo le modalité e nef termini di legge; . ’ )
- esaminato il parere di congruitd redatto dalla Societd dj revisione ai sensi dell'articolo 2441, comma 6,
del codice civile e dell’articolo 158 del TUF,

delibera

1) di approvare le seguenti modifiche dell’articolo 7 voite a prevedere o facoltd per la Societa di
emettere strumenti finanziari partecipativi:

“Art. 7} Categorie di azioni — Strumenti Finanziari Partecipativi”

Lo Societd, con delibera da assumersi do parte dell'Assemblea straordinaria con le maggioranze
previste dolla legge, pud emettere categorie di azioni fornite di diritti diversi nella ripartizione degli
utili, nella incidenza delle perdite, nel rimborso del capitale allo scioglimento della Societd, con
diritto di voto limitato alle sole Assemblee straordinarie. La Societd con delibera da assumersi da
parte dell'Assemblec straordinaria con le maggioranze previste dalla legge, pud emettere anche
strumenti finanziari partecipativi {ivi inclusi strumenti finanziari partecipativi, ai sensi e per gli effetti
di cui all’art. 2346, comma 6, c.c.}”.

2}  di approvare l'emissione, ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo 2346, comma 6, del codice civile, e
con esclusione del diritto di opzione af sensi dell’Articolo 2441, commi 5 e 6, del codice civile, entro
Ja scadenza del terzo mese successivo alfa data di efficacia dell'Accordo Banche, di massimi n.
66.000.000 strumenti finanziari partecipativi denominati «Strumenti Finanziari Partecipativi
BIANCAMANO convertibili in qzioni ordinaries, disciplinati dal Regolomento che si alfega allo
Statuto sub {A) per formarne parte integrante e sostanziale, destinati allo esclusiva sottoscrizione
da parte di Intesa San Paolo S.p.A., Banca Monte dei Paschi di Siena 5.p.A., Unicredit S.p.A., Banca
Popolare di Milano S.p.A., Banca Corige $.p.A., Unipol Banca 5.p.A. e Banca Popolare di Vicenza
S.p.A. in L.CA. a fronte della compensazione del credito certo liquido ed esigibile vantato da

" clascuna di tali banche nel confronti della Societd nella misura di un apporto unitario pari ad euro
0,559852780 per ciascun emittendo Strumento Finanziario Partecipativo;

3} di approvare il Regolamento degli strumenti finanziari partecipotivi denominoti «Strumenti
Fingnziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie» nel testo allegate alla
presente delibera e che si olfega allo statuto sociale sub {A) per formarne parte integrante e
sostanziale; '

4) di aumentare il capitale sociale per massimi nominali Euro 36.950.283,43, in via scindibile, ai sensi
dell Articolo 2439, comma 2, del codice civile, da eseguirsi entro e non oltre il termine di durata
della Societd o, se precedente, Hl termine entro cui glf strumenti finanziari partecipativi di
Biancamano S.p.A., denominati “Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANG convertibili in
azioni ordinarie” saranno in circolazione, mediante Femissione, anche in pitt tranche, di massime n.
66.000.000 azioni ordinarie Biancamano S.p.A., godimento regolare, prive di valore nominale,
destinate esclusivamente e irrevocabilmente alla conversione dei massimi 66.000.000 strumenti
finanziari partecipativi denominati «Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in
azioni erdinarie» nel rapporto di n. 1 nuova azione per ogni Strumento Finanziario Partecipativo
posseduto, e medionte contestuale imputazione a capitale di corrispondente importoe massimo
tratto dalla Riserva SFP generatasi con la sottoscrizione degli SFP (e dunque nei limiti in cui la stessa
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sio ancora esistente). Il tutto comunque, come meglio disciplinato nelfle clausole statutarie
contenute nel relativo Regolamento di cui sopra;

5} di approvare le sequenti modifiche degli articoli 6, 14, 20, 21, 24 e 29 volte g recepire la emissione di
strumenti finanziari partecipativi e a dare attuazione al diritto dei titolari dei medesimi strumenti
finanziari di nominare un componente indipendente del Consiglio di Amministrazione:

“Art. 6] Capitale e azioni”

Nl capitale sociale ¢ di Euro 1.700.000,00 {un milione settecentomila) ed & diviso in numero
. 34.000.000 . ftrentoquattro  milioni} wzioni ordinarie prive di volore nominale. U'Assembleg
straordinaria defla Societd def 27 novembre 2017 ha deliberato Vemissione ai sensi e per gli effetti di

Biancamano S.p.A., denominatf “Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in
azieni ordinarie” disciplinati da Regolamento alflegato al presente Statuto sub (A) per formarne
purte integrante e sostanziale, destinati alla esclusiva sottoscrizione da parte di Intesa San Paolo
5.p.A., Banca Monte del Paschi di Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Popolare di Milano Sp.A,
Banca Carige S.p.A., Unipol Banca 5.p.A. e Banca Popolare di Vicenza 5.p.A. in L.C.A.. La medesima
Assemblea straordinarie degli azionisti del 27 novembre 2017 ha deliberoto di aumentare if capitale
saciale o pagamenta con esclusione del diritto di opzione ai sensi defl'art. 2441, commi 5 e 6, c.c., df
massimi nominali Euro 36.950.283,43 in via scindibile, ai sensi dell’art, 2439, comma 2, c.c., da
eseguirsi entro e non oltre il termine di durata della Societd - o, se precedente, il termine entro cuf
gli strumenti finanziari partecipativi di Blancamano S.p.A., denominati “Strumenti Finanziari
Partecipativi BIANCAMANG convertibili in azioni ordinarie” saranno in circolazione - mediante
emissione, anche in piti tranche, di massime n. 66.000.000 azioni ordinarie, godimento regolare,
destingte esclusivamente e irrevocabilmente alla conversione dei massimi n. 66,000.000 “Strumenti
Finanziari Partecipativi- BIANCAMANO- convertibili in azioni ordinarie”. - capitale sociale potrd
essere gumentato o ridotto con deliberazione delf’Assemblea straordinaria dei soci ai sensi di legge.
i copitale sociale potrd essere aumentato anche mediante emissione di azioni aventi diritti diversi
da quelli delle azioni gia emesse che potranno essere liberate onche mediante conferimento di beni
in natura efo crediti. Le azioni sono rappresentate da titali azionori nomingtivi od indivisibili Ogni
azione da diritto ad un voto. Alfe azioni costituenti il capitale sociale si applicano le disposizioni di
legge in materia di legittimazione e circolazione della partecipazione sociale previste per gli
strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati.

“Art. 14) Costituzione delle Assemblee e validita delle deliberazioni”

Per la costituzione delle Assemblee e per i validita delle loro deliberazioni, sia in sede Ordinaria che
in sede Straordinaria, si applicano le norme di legge. Fino o che saranno in circolazione, ovveroc fino
a che saranno tutti convertiti in azioni ordinarie i n, 66.000.000 “Strument] Finanziari Partecipativi
BIANCAMANQ convertibili in azioni ordingrie” lo cui emissione é stato deliberata dall’Assembleq
stroordinaria delle Societd del 27 novembre 2017 (gl “SFP”), Vassemblea speciale dei titolari degli
SFP dovrd approvare le deliberazioni dellAssemblea dei soci che pregiudicanc in via diretta ed
attuale i diritti degli SFP previsti dal regolamento SFP, ai sensi dell'art. 2346, primo comma, del
codice civile, (ivi inclusa Feventuale delibera di revoca senza giusta causa delfamministratore
indipendente nominatc dall'assemblea speciale dei titolari deali SFP), nonché le deliberazioni
dell’Assembleq del soci che hanno oggetto le seguenti moterie:

- seissioni, fusiond, trasformazioni, acquisizioni e/o cessioni di azienda e/o rami d'azienda e
partecipazioni socletarie, creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-bis c.c., oequisizioni o
cessioni di cespiti per un valore superiore a Euro 10.000.000 (dieci mifioni);

- messa in liquidazione volontaria della Sacieté;
- riduzione del capitale soclale {diverse da quelle previste dogli articoli 2446 e 2447 c.c.);

- aumento del capitale sociale (anche a titalo gratuito);
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- emissione di obbligazioni che conferiscono ai loro sottoscrittori il diritto di sottoscrivere o
" ricevere nuove azioni della Societd;

- erissione di strumenti finanziari partecipativi;

- eventi che comportino il venir meno della quotazione delle aziani ordinarie ek
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa ltaliana §.p.A §

- tutte le modifiche dello statuto della Societa e del Regolamento SFP; W
- operazioni con parti correlate. AR

“Art. 20) Corposizione dell’Organo Amministrativo e Requisiti”

azioni ordinarie, la Societd saré amministrata do un Consiglie di Amministrazione composto da 5
(cinque} amministratori {incluso il consigliere indipendente che dovesse essere nominato dai titolari
degli SFP (i “Titolari degli SFP”) a norma del successivo art. 21); di essi almene quattro {quattro}
membri dovranno possedere, oitre ai requisiti previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in
materia, anche i requisiti di indipendenza di cui alart. 148, terzo comma, del D. Lgs. 58/1998.

Successivamente al venir meno, per effetto della conversione in azioni ordinarie o di estinzione degli
SEP nei casi previsti dal Regolomento SFP allegato al presente Statuto sub {A) (it “Regolamento
SFP”), dei n. 66.000.000 SFP, la Societa sara amministrate da un Consiglio di Amministrazione
composto dg un numero dispari di membri variabile da 5 {cinque) a 9 (nove), scelti anche fra non
Soci, membri secondo guanto deliberato dall'assemblea alf'atto della nomina; di essi un numero
minimo pari a quello previsto dalla normativa medesima dovrd possedere, oftre ai requisiti previsti
dalla legge e dalle norme regolamentari in materia, anche i requisiti di indipendenza di cui all'art.
148, terzo comma, del D. L gs. 58/1998.

‘La In ogni caso, la composizione del Consiglio di Amministrazione deve assicurare Fequilibrio tra i
Generi maschile e femminile (in seguito Generi/e} previsto dalla normativa di legge e regolamentare
vigente,

“Art. 21) Nomina e sostituzione dell’Organo Amministrativo”

Spetta all'Assemblea ordinaria la nomina degli Amministratori. Fino a che gfi SFP saranno in
circolazione, owwvero fino a che saranno tutti convertiti in azioni ordinarie, la noming degli
amministratori avverra come segue:

{a) ai sensi delfart. 2351, comma 5, del codice civile, un componente indipendente verra
nominato dai Titolari degli SEP, con le modalitd indicate nel Regolamento SFP, almeno 5 {cinque)
giorni prima defla data dell Assemblea ordinaria dela Societd convocata in prima convocazione per
la nomina dei componenti del Consiglic di Amministrazione (I"Amministratore SFP”).
immediatamente dopo FPadozione della delibera di nomina dell’Amministratore SFP da parte
dell’assemblea speciale dei Titolari degli SFP, il rappresentante comune dei Titolari degli SFP dovra
inviare ol Presidente del Consiglio di Amministrazione in carica: {if il verbale della delibera
dell'assemblea speciale dei Titolari degli SFP che ha deliberato fa nomina dell Amministratore SFP;
(i} ta documentazione dalla quale risulti che I'Amministratore SFP ha accettato la carica; (i} il
curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e professionali dell Amministratore SFP e
gli incarichi di amministrazione e controlio da esso ricoperti in altre societd; e (iv) lo documentazione
dalla quale risulti che non sussistano cause df ineleggibilita e decadenza in capo all’ Amministratore
SFP.

i nominative dell Amministratore SFP sord comunicato af Presidente dell’Assemblea ordinaria degli
azionisti convocata per la nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione prima dell’awio
delle operazioni di voto per la nomina dei restanti componenti del Consiglio di Amministrazione dal
rappresentante comune dei Titolari degli SFP e la nomina sard efficace senza che sia necessaria
alcuna ratifica da parte delf’Assemblea ordinaria defla Societd. Resta inteso che, nel caso in cui i
Titolari degli SFP non provvedano alla nomina dell’/Amministratore SFP nel predetta termine di 5
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{cingue) giorni, tale restante Amministratore saré nominato dell’Assemblea ordinaria degli azionisti
a norma del presente articolo 21 dello Statuto;
{b} la nemina dei restanti amministratori avverrd sulla base di liste di candidati presentate da
Soci che, da soli o unitamente ad altri Soci, posseggano complessivamente almeno il 2,5% delfe
azioni aventi diritto di voto nell’Assemblea ordinaria, owero la diversa percentuale stabilita da
inderogabili disposizioni di legge efo regolamentari. Lo titolaritd della percentuale minima di
,cbartec:pazmne per la presentazione delle liste di candidati & determinata avendo riguardo alle
lazioni che risultano registrate a favore del Socio nef giorno in cui le liste sono depositate presso la
' Societdn. Gli Amministratori decadono e si rieleggono o si sostituiscono a norma di legge e di statute.
Gli Tutti gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dafla legge e daile norme
regolamentari in materia; di essi un numero minimo, porl ¢ quello previsto dalla normativa

migdesima, deve possedére Trequistt di indipendenza di cul ali‘grticolo 148, Terzo comma, del D.lgs. ™~

58/1998 nonché di quelli specificati @ norma del precedente art. 20.

Ogni Socio pud presentare (o concorrere g presentare) e votore una sola lista, anche se per
interposta persona o per il tramite di societd fiduciarie. | Soci appartenenti ad uno stesso gruppo
{per tale intendendosi le societd controllate, controllanti e soggette al medesimo controllo ex art.
2358, primo comma, nn. 1 e 2, codice civile), e | Soci aderenti ad uno stesso patto parasociale ex art.
122 del D.lgs. n. 58/1998 possono presentare {o concorrere o presentare) e votare una sola lista,
anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciario.

Le adesioni prestate, e i voti espressi, in violazione di tale divieto, non sarannc attribuibili ad alcuna
lista.

i primo candidato Fino a che saranno in circolazione gli SFP, avvero fino a che tutti gli SFP saranno
convertiti in azioni ordinarie, ciascuno dei candidati in ordine progressivo di ciascuna lista nonché
almeno un altro della medesima, dovrd essere in possesso dei requisiti di indipendenza determinati
oi sensi dell'articolo 148, terzo comma, del D.lgs. n. 58/1998 e dellarticolo 3. del Codice di
Autodiscipling di Borsa ftaliana S.p.A. e/o dei diversi requisiti di indipendenza previsti da normative
di settore eventualmente applicabili in ragione deli’attivita svolta dalla Societa.

Successivamente, af venir meno dj tutti gli SFP, per effetto della conversione in azioni ordinarie o di
estinzione, nei casi previsti dal Regolamento SFP, il primo candidato in ordine progressivo df
clascuna lista nonché almeno un altro dells medesima, dovrd essere in possesso dei requisiti di
indipendenza determinati ai sensi dellarticolo 148, terzo comma, del D.lgs. n. 58/1998 e
delf‘articolo 3 def Codice di Autodiscipling di Borsa ftalians S.p.A. e/o dei diversi requisiti di
indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in ragione delfattivita
svolta dalla Societd.

Ogni lista deve contenere l'indicazione di un numero di candidati non superiore a undici af numero
dei componenti del consiglio di amministrazione come determinato ai sensi de! precedente art. 20,
elencati mediante un numero progressive. Ogni candidato potrd presentarsi in ung sola lista o pena
di ineleggibilita.

Le liste che presentino un numere di condidati pari o superiore o 3 {tre} non potranno essere
composte sofo da candidati appartenenti ol medesimo Genere; tali liste dovronno ossicurare la
presenza di candidati appartenenti al genere meno rappresentate nella misura minima stobilita
dalfo normativa di legge e regolamentare vigente, con arrotoendamento, in caso di numero
frazionario, all’unitd superiore.

Le fiste, sottoscritte da colora che le presentano, devono essere depositate presso la sede legaie
della Societd entro il termine stabilito dalle vigenti disposizioni legisiative e regolomentari.
Unitamente a ciascuna lista, entro it medesimo termine sopra indicato, dovranno essere depositate:
{a} le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la condidatura e attestano, sotto la
propria responsabilitd, l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilitd, nonché Fesistenza
dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per 'assunzione delfa carica, nonché

{b} il curriculum vitae contenente un’esauriente informativa sulle cargtteristiche personaii e
professionali di ciascun candidato, nonché
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(¢} la dichigrazione circa 'eventuale possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148, terzo
comma, del D.Lgs. 58/1998 e dell’articolo 3 del Codice di Autodiscipfina di Borsa Itatiana S.p.A. e/o

dei diversi requisiti di indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabj] Jips
ragione dell’attivitd svolta dalla Societd, nonché , A~

dalle vigenti disposizioni legislative e regolamentari.
Le liste presentate senza Vosservanza defle disposizioni che precedono si considerano come non
presentate,

£’ consentite ai soci che intendanc presentare le liste di effettuare il deposito tramite almeno un
mezzo di comunicazione a distanza secondo le modalita indicate nell’avviso di convaocazione
dell’/Assemblea, in ottemperanza o quanto previsto dalle vigentl disposizioni di legge e
regolamentari.

Alla elezione degli Amministratori si procederd come segue:

i)

(a) Fino a che gli SFP saranno in circolazione, ovvero fino a che tutti gli SFP saranno convertiti in
azioni ordinarie, dalla fista che avrd ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, I sequenti amministratori: {it n. 3 {tre)
amministratori nel caso in cui § Titolari degli SFP abbiano nominate I'Amministratare SFP in
conformita alle disposizioni che precedono; (i} n. 4 {quattro}) amministratori esclusivamente nel
caso in cuf non sia stata presentata alcuna lista diversa dalla Lista di maggioranza.

Nef caso in cui i Titolari degli SFP non abbiano nominato VAmministratore SFP in conformitd alle
disposizioni che precedono, I'Assemblea delibererd con le moggioranze di legge assicurando, in ogni
caso, la nomina di un numerc di amministratori in possesso del requisiti di indipendenza previsti
dail'art.148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998 e successive modifiche e Integrozioni efo dei diversi
requisiti di indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in ragione
dell’attivita svolta dalla Societd, pari al numera minimo stabilitc dal precedente art. 20 dello Statuto
in relazione al numero complessivo degli amministratori; {ii} il rispetto dell’equilibrio tra i Generi
rappresentati nelle misura minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti,

(b} successivamente al venir meno di tutti gli SFP, per effetto della conversione in azioni ordinarie o
di estinzione, nei casi previsti dal Regolamento SFP, dalla lista che avrd ottenuto la maggioranza dei
voti saranna tratti, nell'ardine progressivo con il quale sono elencati nello lista stessa, n. 4 (quattro} i
seguenti Amministratori (i} nel casa in cui gli Amministratori da eleggere siano 5 {cinque), n. 6 (sei}
Amministratori nel caso in cui gli Amministratori da eleggere siano 7 (sette} e n. 8 (otto}
Amministratori nel caso in cui gli Amministratori do eleggere siano 9 (nove). Nef caso in cui due o
pis liste abbiano ottenuta il medesimo numero di voti, si procederd @ nuova volazione
limitatamente a queste e risultera eletta, quale Lista di Maggioranza, quella che otterrd il maggior
numero di voti;

1) dalfa lista diversa dalfa Lista di Maggioranza di cui af precedente punto I}, che abbia ottenuto if
maggior numero di voti tra le liste presentate e votate da parte di Soci che non siano collegati ai
Soci di riferimento ai sensi delfart. 144-quinquies del regolamenta Consob 11971/99, come
successivamente modificata, sard tratte il restante Amministratore, nella persona del primo
candidato in ordine progressivo della lista medesima. Nel caso pilt liste di minoranza abbigno
ottenuto if medesimo numero di voti, si procederd a nuova votazione limitatamente o queste e
risulterd eletta, quale lista di maggioranza, guella che otterra if maggior numero di voti; da questa
sarg trotto il restante Amministratore, nella persona del primo candidato in ordine progressivo della
fista medesima.

Qualora la composizione dell’Organo Collegiole del Consiglio di Amministrazione che ne derivi non
consenta il rispetto dell'equilibrio tra | generi verrd escluso il candidato del Genere pilr
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rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo dalia Lista df Maggioranza e sord sostituito
dal primo candidato non eletto, trotto dolla medesima lista, appartenente all'altro genere. A tale
sostituzione si procederd sino a che la composizione del Consiglio di Amministrazione garantisca il
rispetto dell'equilibrio tra generi previsto dalla normativa di legge e regolamentare vigente.

Nel caso in cui non sia possibile trarre dalla Lista df Maggioranza il numero di Amministratori del
Genere meno rappresentato necessario o procedere alla sostituzione o non venga garantito il
nspetto dell'equilibrio tro i generi rappresentati nella misura minime normativamente prevista, gli
Ammm:straton mancanti saranno eletti dall’Assemblea secondo le modalits e con le maggioranze
ordinarie, assicurando il soddisfacimento del requisito. Qualora dall’applicazione del criterio di
- riparto tra generi non risulti un numero intero, questo dovrd essere arrotondato per eccesso
all’ynita superiore,

Al firii déT fipartatra e diverse liste degli arministratori da eleggere, non i fiene conto delle liste
che non hanno conseguito una percentuale di voti almeno pari alla metd di quella richiesta ai fini
deflis presentazione delle liste stesse.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista ovwero nel caso in cui non venga presentata alcung
lista ovvero nel caso in cul vengeno presentate soltanto lista da parte di soggetti che detengono,
anche congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa e/o di soggetti
collegati con questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall’art. 144-quinguies del regolamento Consob
11971/99, come successivamente modificato, owero infine nel casa in cui, per qualsiasi ragione,
non sia possibile procedere olla nomina degli amministratori con voto di lista, FAssemblea
delibererd con le maggioranze di legge assicurando, in agni caso, (i) lo nomina di un numero di
amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza determinati of sensi dell'art.148, terzo
comma, del D.lgs. 58/1998 e successive madifiche e integrazioni efo dei diversi requisiti di
indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in ragione dell’attivita
svelta dalla Societd, pari al numero minima stabilito dofl’art. 20 del presente Statuto in relazione al
numero complessivo degli amministratori; {ii} it rispetto deilequilibrio tra i Generi ruppresentati
nella misura minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigent.

In ogni caso, if Consiglio di Amministrazione e 'Assemblea procederanno allo nomina in mode da
assicurare la presenza di amministratori indipendenti nel numero minimo richiesto dal’art. 20 del
presente Statuto, nonché garantire if rispetto delFequilibrio tra | Generi rappresentati neilo misura
minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

Gli Amministratori durano in carica per il periodo stabilito alta loro nomina e comunque non oftre
tre esercizi e sono rieleggibili. Essi scadono allo data dell'Assemblea convocata per I'spprovazione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica.

Fermo quanta previsto nei successivi commi del presente articolo, se nel corso delf'esercizio vengono
a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pit Amministratori, il Consiglio di Amministrazione
procederd olfa loro sostituzione mediante cooptazione di un candidato nelf ambito delia lista da cui
era stato tratto I'Amministratore venuto meno, a condizione che tale candidato sia ancora
eleggibile e sia disponibile ad accettare la carica e sempre a condizione che sia assicurata la noming
di un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai sensi dellart.
148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998 pari al numero minimo stabilito dalla legge dolt‘art. 20 del
presente Statuto in relazione al numero complessivo degli Amministratori e 'Assemblea delibererd
con le maggioranze di legge sequendo lo stesso criterio,

Qualore, per qualsiasi ragione, non sia possibile rispettare quanto sopra disposto, I Consiglio di
Amministrazione provvede alla sostituzione cosi come successivamente prowede VAssemblea, con
le maggioranze di legge e senza voto di lista.

In ogni caso, if Consiglio e I'Assemblea procederonno alla nomina in mado da assicurare la presenza
di Amministratori indipendenti nel numero complessive minimo richiesto dalla normativa pro
tempore vigente, nonché garantire il rispetto dell’equilibric tra i Generi rappresentati nefla misura
minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti,

Qualora nel corso dell’esercizio venga meno I'Amministratore SFP, F'assemblea speciale dei Titolari
degli SFP procederd senza indugio alfa sua sostituzione.
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Se nel corso dell'esercizio viene @ mancare, per qualsiasi motivo, la maggioranza degli
Amministratori nominati dalf'Assemblea, Fintero Consiglio di Amministrazione si intenderd
dimissionario e FAssemblea dovrd essere convocata ai sensi di legge. i
Nel caso in cui venga presentata un’unica lista ovvero nel caso in cui non venga presentq 7
jista ovvera nel caso in cui vengano presentate softanto liste da parte di soggetti che de¥e
anche congiuntamente, unag partecipazione df controlio o di maggioranza relativg e/d ‘
collegati con questi ultimi ui sensi di quanto previsto dall’ort. 144 quinquies del regola
11971/99 owvero infine nel caso in cui, per gualsiosi ragione, non sia possibile procederd y
degli Amministratori con voto di lista, {'Assemblea deliberera con le maggioranXgsginleg:
assicurands, in ogni caso, {i} la nomina di un numero di Amministratorf in possesso dei Mgy '
indipendenza determinati ai sensi dell'art. 148, terzo comma, del D.Lgs, 58/1998 e sucta
modifiche e integrazioni e/o dei diversi requisiti di indipendenza previsti da normative di settore
eventualmente applicabili in ragione dellattivitd svolta dalla Societd, pari al numero minimo
stabilito dalla legge in relazione al numero complessivo degli Amministratori; (i} il rispetto
delf'equilibrio tra i Generi rappresentati nella misura minima prevista dalle disposizioni di legge e
regolamentari vigenti.

Sono comungque fatte salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di legge
e/o regolamentari.

“Art. 24) delibere def Consiglio di Amministrazione”

If Consiglio df Amministrazione si raduna ogni qualvolta il Presidente o chi ne fa le veci fo ritenga
opportuno, oppure quando ne venga fatta richiesta al Presidente da tre Amministratori ovvero da
almeno un Sindaco che devono indicare anche 'ordine degli argomenti su cui deliberare.

La convocazione avr luogo ad opera del Presidente mediante awviso trasmesso, per letterq,

telegramma, telefax o posta elettronica, ol domicilio di ciascun Consigliere amministratore e

Sindaco, almeno 3 (tre) giorni prima di quello fissato per l'adunanza e, nei casi di urgenza, almeno

un giorno prima.

Le sedute del Consiglio di Amministrazione si terranno nel fuogo indicato nefl'owiso di

convecazione, eventualmente anche fuori dalla sede sociale.

Fatto salvo quanto previsto nel successive comma, per la validity delle deliberazioni del Consiglio di

Amministrazione & necessaria la presenza defla maggioranza deghi Amministratori in carica; le

deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei presenti,

Le deliberazioni aventi ad oggetto le materie di seguito elencate dovranno essere assunte a

maggioranza assolute degli amministratori in carica, e — nel caso in cui i Titolari degli SFP abbiano

nominato '’Amministratore SFP in conformitd alle disposizioni che precedono — in ogni caso con il

voto favorevole dell Amministratore SFP:

- scissioni, fusioni, trasformazioni, acquisizioni e/o cessioni di azienda e/o rami d'azienda e
partecipazioni societarie, creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-bis c.c., acquisizioni o
cessioni di cespiti per un valore superiore a Euro 10.000.000 (dieci milioni);

- messa in liquidazione vofontaria delfa Societa;

- riduzione del copitale sociale (diverse da quelle previste dagli articoli 2446 e 2447 ¢.c.);

- aumento del capitale sociale (anche a titolo gratuito);

- emissione di obbligazioni che conferiscono ai loro sottoscrittori il diritto di sottoscrivere o
ricevere nuove azioni delfa Societa;

- emissione di strumenti finanziari partecipativi;

- eventi che comportina il venir meno della quotozione delle ozioni ordinarie della Societa sul
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa ftaliana 5.p.A.;

- tutte le modifiche dello statuto della Societd e del Regolamento SFP;

- operazioni con parti correlate.

te adunanze del Consiglic i Amministrazione possono tenersi per teleconferenza o

videoconferenza, a condizione che tutti | partecipanti possano essere identificati e sia loro
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consentito di seguire la discussione, di intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontati, di ricevere, visionare e trasmettere documentazione. Sussistendo tali condizioni, il
Consiglio si considererd tenuto nel luoge in cui si trova if presidente e dove pure deve trovarsi ii
segretario dello riunione, onde consentire la stesura e lo sottoscrizione del verbale. I Consiglio di

. Amministrazione é validamente costituito qualora, anche in assenza di formuale convocazione, siano
- presenti tutli i Consiglieri in carica e tutti i membri del Colfegio Sindacale.

“Art. 29) Bilancio e utili”

. L'esercizio sociale si chiude jf 31 dicernbre di ogni anna.

«-L'Organo Amministrativo provvede entro i termini e sotto Fosservanzg delle disposizioni di legge alla
" redazione del bitancio di esercizio annuale.
Gl utifi netti risultanti dal bilancic anmuule regoldrmemte approvato saranno ripartiti iiel modoe

nell'ordine seguente:

a) il 5% alla Riserva Legate fino a che questa abbia raggiunto il quinto def copitale sociale;

b} it residuo agli azionisti, salvo diversa destinazione deliberata dall'Assemblea. Il residuo g
disposizione dell’assemblea per la destinazione che fa medesima riterrg opportuno adottare nef
rispetto di quanto previsto dal presente Statuto e in ogni caso delle applicabili previsioni del
Regolamento SFP.

Il pagamento dei dividendi ¢ effettucto presso la sede sociale o negli altri luoghi designati
dall'Organo amministrativo.

I dividendi non riscossi nel termine di 5 {cinque} anni si prescrivono o favore defla Societd. If
Consiglio di Amministrazione pud deliberare fo distribuzione di acconti sui dividendi nei termini e alle
condizioni di cui all'art. 2433-bis del Codice Civile.

di disporre che [efficacia .defle precedenti delibere sia subordinata allintervenuta efficacia.
dellAccordo Banche, per effetto del verificarsi delle condizioni sospensive, entro la data del 31
dicembre 2018.

di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e gl Amministratore Delegata, ciascuno
disgiuntamente e con facoltd di sub-delega, tutti i poteri occorrenti per provvedere o quanto
necessario per I'esecuzione deflo delibera che precede e per VPespletomento dei conseguenti
adempimenti legisiativi e regolamentari, ivi inclusi, in particolare, Vadempimento di ogni formalitd
necessaria affinché la stessa sia iscritta nel registro delle imprese a norma delf’articolo 2436 del
codice civile, nonché la facolta di apportare alla medesima delibera e alla predetta relazione tutte le
modifiche non sostanziali richieste dalle autorita competenti o comungue dai medesimi delegati
ritenute utili od opportune».

L2 ]

Rozzano {MI), 24 ottobre 2017

Il Presidente de! Consiglio di Amministrazione

Geam. Gigvanni Battista Pizzimbone
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Allegato A

REGOLAMENTO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI PARTECIPATIVI DENOMINA
“STRUMENTI FINANZIARI PARTECIPATIVI BIANCAMANO CONVERTIBILE IN_ #23
: ORDINARIE” ‘

1. OGGETTO

1.1 TI presente regolamento (di seguito il "Regolamento") disciplina le caratteristiche, tey
diritti, la durata, le modalitd, le condizioni ed i limiti di emissione, nonché le norme di ciidlazh
degli strumenti finanziari partecipativi denominati "Strumenti Finanziari Partecipativi BIA S, L4
convertibili in azioni ordinarie® (collettivamente gli "SFP" e cilascuno di essi uno "SFP") di
BIANCAMANO S.p.A. (la "Societd"), la cui emissione & stata approvata con delibera dell'assemblea
straordinaria del 27 novembre 2017,

1.2 1l presente Regolamento costituisce parte integrante dello statuto della Societa (lo "Statuto"), ai sensi
di quanto disposto dall'articolo 6 dello Statuto.

1.3 Gli SFP non costituiscono titoli di eredito, non hanno valore nominale, e possono essere trasferiti
soltanto in conformita alle previsioni del presente Regolamento.

1.4 Gli SFP sono rappresentati da certificati cartacei emessi dalla Societa, sottoscritti da un
amministratore della stessa (ciascuno di essi, il " Certificato™).

1.5 Ciascun Certificato & nominativo e contiene Ia denominazione di "Certificato Rappresentativo di
Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie", con indicazione detla
ragione o denominazione sociale, della sede legale, della data di costituzione, del codice fiscale e deghi
altri-elementi identificativi di ciascun titolare (il "Titolare" e, collsttivamente, i "Titolari"), nonché del
numero di SFP rappresentati dal Certificato ¢ del valore complessivo dell’apporto ad essi riferibile.

1.6 11 Certificato deve riportare l'indicazione dei trasferimenti degli SFP e delle limitazioni al
trasferimento degli SFP, secondo quanto previsto dal Regolamento.

1.7 La Societa istituisce e aggiorna il registro dei Titolari (il "Registre") con.indicazione:

(a) degli SFP emessi ed in circolazione e dei relativi Certificati;

(b) della ragione o denominazione sociale, della sede legale, della data di costituzione, del codice

fiscale e degli altri elementi identificativi di ciascun Titolare, nonché degli eventuali successivi

Titolari che siano divenuti tali in conformita al successivo Articolo 3;

(¢) dellindirizzo del Rappresentante Comune (come definito al successivo Articolo 2) per le
comunicazioni a ciascun Titolare; e

(d) dei trasferimenti e dei vincoli degli SFP in conformita al successivo Articolo 3.

2. APPORTO

2.1 Gli SFP sono emessi € sottoscritti - al prezzo unitario di Euro 0,559852780 e per complessivi massimi
Euro 36.950.283,43 - e integralmente liberati a fronte di un apporto in denaro da aftuarsi, al momento
della sottoscrizione, mediante la compensazione di crediti certi, liquidi ed esigibili, di natura finanziaria,
vantati nei confronti della Societa dai Titolari,

2.2 L'apporto viene effettuato a fondo perduto, senza diritto di rimborso, ¢ viene contabilizzato in
un'apposita riserva non distribuibile del patrimonio. netto denominata "Riserva Apporto Strumenti
Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie”, fermo restando quanto indicato
nei successivi Articoli 2.3 e 4.1.2 del presente Regolamento in tema di utilizzo della suddetta riserva in
caso di assorbimento delle perdite della Societd. La titolaritd degli SFP attribuisce ai Titolari
esclusivamente i diritti patrimoniali disciplinati dal presente Regolamento: essa pertanto non attribuisce
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alcun diritto di rimborso o di restituzione di quanto oggetto di apporto, né di quanto confluito nella
"Riserva Apporto Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie ", se
non in caso di liquidazione della Societa. In tale ultima ipotesi gli SFP avranno diritto di concorrere alla
ripartizione dell’attivo nel rispetto di quanto previsto dall’art. 4 che segue.

23 La "Riserva Apporto Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni
ordindrie" non pud essere accorpata ad altre voei del patrimonio netto né pud essere distribuita o
.utilizzata al fine coprire perdite derivanti dal bilancio della Societa se non qualora ricorrano i presupposti
per la riduzione obbligatoria del capitale sociale e solo (i) dopo Vintegrale utilizzo di tutte le altre riserve
utilizzabili a tal fine; ¢ (ii) se le perdite siano rilevanti ai sensi dell’articolo 2446, secondo COIMA, OVVero
dell’articolo 2447 del codice civile. L'eventuale riduzione della predetta riserva per perdite non
pregiudichera. — né- sotto- il-profilo- qualitativo né- dal -punto_di Yista_quantitativo - ’esercizio_né il _

soddisfacimento di alcuno dei diritti spettanti ai Titolari degli SFP, inclusi i diritti patrimoniali e di
conversione in azioni ordinarie né comportera 'estinzione degli SFP. In caso di erosione integrale della
"Riserva Apporto Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie” i
Titolari degli SFP potranno in ogni caso esercitare tutti i diritti loro spettanti ai sensi del presente
Regolamento, ivi incluso il diritto di conversione come precisato all’art, 6.

3. CIRCOLAZIONE DEGLI SFP

3.1 Iiitolari hanno la facoltd di ottenere dalla Societa il raggruppamento o il frazionamento dei propri
Certificati, fermo restando che il singolo SFP non pud essere frazionato. Gl SFP sono liberamente
trasferibili secondo le previsioni di seguite indicate.

3.2 I Consiglio di Amministrazione della Societd provvede alliscrizione dei Titolari nel Registro.
Inoltre, il Consiglio di Amministrazione della Societi provvede ad annotare il nome del cessionario sul
Certificato oppure, i alternativa, "a rilascidre un nuwovo Certificato intestato al cessionario previa
annotazione dell'annullamento del vecchio Certificato sul Registro. ‘Colui che chiede Fintestazione del
Certificato a favore di un altro soggetto, o il rilascio di un nuovo Certificato ad esso. intestato, deve
provare la propria identith e capacitd di disporre, mediante certificazione di un notaio. Qualora
lintestazione o il rilascio sia richiesto dal cessionario, questi deve esibire il Certificato e dimostrare il suo
diritto mediante atto autenticato da notaio. Per quanto non previsto dal presente Regolamento trovera
applicazione la disciplina prevista per la circolazione di azioni nominative,

4. DIRITTE ED OBBLIGHI PATRIMONIALI

4.1 Fino alla data di estinzione degli SFP per effetto degli Articoli 6 e 8, ciascun SFP attribuisce ai
Titolari pro tempore che siano regolarmente iscritti nel Registro:

4.1.1 il diritto di partecipare, su base paritaria (pari passu) rispetto alle azioni ordinarie della Societa,
alla distribuzione efo riparto di quanto segue (collettivamente, d’ora in avant, per semplicitd anche
le “Distribuzioni”):

(a) Ia distribuzione degli utili di cui l'assemblea dei soci della Societa abbia accertato esistenza
e deliberato la distribuzione;

(b) la distribuzione delle riserve da utili o comunque di natura distribuibile di cui I'assemblea dei
soci della Societa abbia deliberato la distribuzione;

(¢c) il riparto del residuo attivo di liquidazione della Societd, quale risultante al netto del
pagamento di tutti i creditori della Societd nonché al pagamento delle spese relative alla
procedura di liquidazione e al compenso dei liquidatori; ¢id restando fermo che

4.1.2 in riferimento alle perdite della Societd, la "Riserva Apporto Strumenti Finanziari Partecipativi
BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie" dovid essere utilizzata per ultima, prima della
riserva legale, nell'assorbimento delle perdite stesse.
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4.2 Nel caso di riduzione volontaria del capitale sociale della Societd che sia attuata senza annullamento

di azioni e mediante il rimborso del capitale ai soci, gli SFP attribuiscono, inoltre, ai Titolart pro temporg

che siano regolarmente iscritti nel Registro il diritlo di concorrere a detto rimborse pari passu Qg
azioni ordinarie : ; )

. A
4.3 Ai Titolari spetta il diritto di opzione in caso di emissione, da parte della Societa, di viteriori §§
5. DIRITTI AMMINISTRATIVI E:ASSEMBLEA SPECIALE DEITITOLARL .- -

5.1 @li SFP non atiribuiscono al Titolare pro tempore il diritto di intervento né il diritto di -
nell'assemblea ordinaria efo straordinaria dei soci della Societd, né altro diritto amministrativo cOoTr™
riferimento alla Societd, ad eccezione di quanto previsto nel presente Articolo 5. Fermo e impregiudicato
quanto precede, ghi SFP attribuiscono ai Titolari i seguenti diritti di informativa:

(a) diritto di informativa identico a quello spettanti in base alle norme di legge e di statuto della
Societd, a clascun azionista ordinario;

(b) diritto di prendere visione ed estrarre copia, previa delibera dell’assemblea speciale dei titolari di
SFP, di tutta la documentazione che, ai sensi di legge e di Statuto deve essere depositata presso la
sede legale della Societd a beneficio dei soci, quale - a titolo esemplificativo - i bilanci di esercizio e
le relazioni dell’organo amministrativo, del collegio sindacale e della societa di revisione.

(c) diritto di ricevere ’avviso di convocazione di ogni assemblea dei soci (ordinaria e straordinaria)
contestualmente alla pubblicazione dell’ avviso di convocazione.

5.2 Gli SFP attribuiscono aj Titolari pro tempore il diritte di nominare, tramite delibera dell'assemblea
speciale dei Titolari, un componente indipendente del consiglio di amministrazione ai sensi dell'articolo
2351, quinto comma, del codice civile. Ai fini e per gli effetti di suddetta nomina, la delibera
dell’assemblea speciale dei Titolari dovra intendersi immediatamente efficace come disposto dall'articolo
21 lett.(a) dello statuto defla Societd, senza che sia necessaria alcuna ratifica da parte dell'assemblea
ordinaria dei soci della Societa.

53 Fermo restando quanto previsto all'Articolo 5.2, l'assemblea speciale dei Titolari approva le
deliberazioni deil'assemblea dei soci che pregiudicano in via diretta ed attuale i diritti degli SFP previsti
dal presente Regolamento, ai sensi dell'articolo 2376, primo commna, del codice civile, nonché le
deliberazioni delffassemblea dei soci che hanno ad oggetto le seguenti materie:

v scissioni, fusfoni, trasformazioni, acquisizioni e/o cessioni di azienda efo rami d'azienda ¢
partecipazioni societarie, creazione di patrimoni destinati ex art. 2447-bis ¢.c., acquisizioni o cessioni
di cespiti per un valore superiore a Euro 10.000.000(dieci milioni);

v"  messa in liquidazione volontaria della Societa;

¥ riduzione del capitale sociale (diverse da quelle previste dagli articoli 2446 € 2447 c.c.);

¥ aumento del capitale sociale (anche a titolo gratuito);

¥ emissione di obbligazioni, che conferiscono ai loro sottoscrittori il diritto di sottoscrivere o
ricevere nuove azioni dalla Societa;

v emissioni di strumenti finenziari partecipativi;

¥ eventi che comportino il venir meno della quotazione delle azioni ordinarie delfa Societa sul
Mercato Telematico Azionario organizzato ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

¥ tuite le modifiche dello statuto della Societd e del presente Regolamento;

¥ operazioni con parti correlate.

5.4 Al fine di consentire ai Titolari di deliberare ai sensi dell'Articolo 5.3, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione o chi ne fa le veci dovra informare tempestivamente il Rappresentante Comune
mediante comunicazione scritta inviata, ai sensi del successivo Articolo 12, al Rappresentante Comune ¢
ai Titolari almeno 30 (trenta) giomi prima dell’assemblea chiamata a deliberare su materie in relazione
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alle quali & necessaria 'approvazione da parte delf'assemblea speciale dei Titolari, ai sensi del precedente
Articolo 5.3. 1l Rappresentante Comune, una volta ricevuta l'informativa dal Presidente del Consiglio di
Amministraziene, convochera senza indugio ¢ con un preavviso di almeno 20 (venti} giorni da inviare ai
Titolari, l'assemblea speciale dei Titolari, affinché questa deliberi circa l'approvazione delle predette
deliberazioni da adottarsi dall'assemblea dei soci, ai sensi e per gli effetti di cui al successivo paragrafo
5.6 (ii). In mancanza di tempestiva convocazione dell'assemblea speciale dei Titolari da parte del
Rappresentante Comune, vi provvede il Collegio Sindacale. Una volta assunta la delibera di cui al
successivo paragrafo 5.6 (if), il Rappresentante Comune, o altro soggetto designato di volta in volta
dali’assemblea speciale dei Titolari, parteciperd all’assemblea generale, senza diritto di voto, per

:-=‘com'_t'1nicafg la delibera assunta dall’assemblea speciale dei Titolari. I’ assemblea degli azionisti non potra
B :assiiinere validamente una deliberazione favorevole alla proposta relative a una delle materie di cui al
* “precédente Articolo 5.3 gve 1'assemblea speciale di cui al successive paragrafp 5.6 (i) non si sia espressa._

'in senso favorevole alla stessa.

5.5 “1 Titolari esprimono il diritto di voto nellassemblea speciale secondo le modalits e alle condizioni
stabilite dal presente Regolamento. Ciascun SFP attribuisce ai Titolari il diritto di voto nell'assemblea
speciale.

5.6 Ferma ogni ulteriore competenza prevista dalla legge, i Titolari si riuniscono in apposita assemblea
speciale al fine di:

(i) nominare il rappresentare comune (il “Rappresentante Comune”);

(ii) deliberare ai sensi dell’articolo 2376 del codice civile sull’approvazione di delibere
dell’assemblea degli azionisti che pregiudichine i diritti degli SFP (ivi inclusa I'eventuale delibera di
revoca senza giusta causa dell’amministratore indipendente nominato dall’assemblea speciale dei
titolari degli SFP) e delle delibere di cui al precedente paragrafo 5.3;

" (iii) designare per fa noming, tramite delibera dell’assembiea speciale dei Titolari, un componente de}
consiglio di amministrazione della Societd ai sensi- dellarticolo 2351, quinte comma, del codice
civile;

{(iv) Vimpugnazione delle deliberazioni dell’assemblea della Societhd non assunte nel rispetto di
guanto previsto al pracedente paragrafo 5.3,

5.7 Fermo quanto previsto dal precedente Articolo 5.3, in tutti gli altri casi I’assemblea speciale dei
Titolar] & convocata dal Rappresentante Comune con un preavviso di almeno 30 (trenta) giorni.
L’assemblea speciale dei Titolari ¢ altresi convocata dal Rappresentante Comune o, in difetto, dal collegio
sindacale, ove cid sia richiesto da uno o pitt Titolari. Fino alla nomina del primo Rappresentante Comune
¢ per il caso in cui esso sia cessato dall’incarico senza essere stato sostituito, la convocazione
defl’assemblea speciale dei Titolari spetta al consiglio di amministrazione, ferme le prerogative del
collegio sindacale.

5.8 Anche in assenza di regolare & tempestiva convocazione, l'assemblea speciale dei Titolari sara
comunque validamente costituita quando i Titolari che rappresentano la totalitd degli SFP in circolazione
siano presenti ovvero abbiano acconsentito allo svolgimento dell'assemblea con dichiarazione scritta
inviata senza particolari formaliti al Rappresentante Comune o al Consiglio di Amministrazione della
Societa,

5.9 Salvo che sia diversamente disposto dal presente Regolamento o dallo Statuto, ’assemblea speciale
dei Titolari & presieduta dal Rappresentante Comune o, in sua assenza, da soggetto eletto con il voto della
maggioranza degli SFP intervenuti nell’assemblea stessa,

5.10 Le deliberazioni dell'assemblea speciale sono adottate, in prima convocazione, con il voto favorevole
di tanti Titolari che rappresentino oltre la meta degli SFP in circolazione. Qualora in prima convocazione
non venga raggiunto il suddetto quorum deliberativo, il Rappresentante Comune provvederd ad una
seconda convocazione dell'assemblea speciale dei Titolari nel rispetto del termine di preavviso di cui agh
Articoli 5.4 € 5.7. In seconda convocazione, I'assemblea speciale ¢ regolarmente costituita con Ia presenza
di tanti Titolari che rappresentino oltre la meta degli SFP in circolazione e delibera con il voto favorevole
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di tanti Titolari che rappresentino la maggioranza degli SFP rappresentati in assemblea.

6. DIRITTO D1 CONVERSIONE

6.1 Ciascun titolare di SFP ha il diritto, a propria discrezione e in via disgiunta dagli altri Titolari, di
convertire, in tutto o in parte, gli SFP in azioni ordinarie della Societd quotate sul Mercato Te[ematlco
Az1onar1o organizzato e gestito da Borsa Italiana S. p- A.. La conversmne degh SI“P in aznom ordinagighasi

“Importo Aggiuntive™) ¢ quindi mediante conferimento da parte di ciascun Titolare di una pesziengt-
dell’Importo Aggiuntivo determinata sulla base del rapporto (arrotondato per difetto al secondo declmale)
tra il numero degli SFP oggetto di conversione e quelli originariamente emessi; in ogni caso, il rapporto di
conversione sara pati ad una azione ordinaria della Societa per ogni SFP posseduto.

6.2 Nel caso in cui la Societd dovesse deliberare operazioni tali da incidere, in via diretta ed attuale, sul
rapporto di conversione indicato al precedente Articolo 6.1 (quali, a titolo esemplificativo & non esaustivo,
frazionamenti o raggruppamenti di azioni, assegnazione gratuita di azioni ai soci, assegnazione di azioni
ad amministratori o dipendenti delia Societd, aumenti di capitale a pagamento per i quali non sia previsto
il diritto di opzione in favore dei Titolari, emissione di prestiti obbligazionari convertibili in azioni,
warrant Su azioni o altri strumenti finanziari similari), la relativa delibera, ferma restando l'approvazione
dell'assemblea speciale dei Titolari secondo quanto previsto dal precedente Articolo 5.3, dovra altresi
contenere 1 meccanismi di rettifica del rapporto di conversione previsto dal precedente Articolo 6.1 sulla
base di regole di equivalenza finanziaria di generale accettazione e uniformandosi, ove possibile, a quelle
eventualmente disposte dalla Borsa Italiana.

6.3 1l diritto di convertire gli SFP potra essere esercitato dai Titolari, in ogni momento a decorrere dalla
loro emissione e fino a quando gli SFP saranno in circolazione (il "Periodo di Conversione™).

6.4 A servizio della conversione degli SFP, I'Assemblea Straordinaria della Societd in data [e] ha
deliberato un aumento di capitale per massimi Euro 36.950.283,43 e massime n. 66.000.000 azioni
ordinarie, che seno irrevocabilmente ed esclusivamente destinate alla conversione degli SFP nei termini
di cui al presente Regolammento.

6.5 Al fini dell'esercizio del diritto di conversione di cui al presente Articolo 6, i Titolari dovranno damne
comunicazione scritta alla Societd in un qualsiasi giorno di apertura dei mercati regolamentati che cada
durante il Periodo di Conversione.

6.6 Le azioni ordinarie a servizio della conversione degli SFP saranno emesse ¢ messe a disposizione, per
il tramite di Monte Titoli S.p.A., i terzo giorno di apertura dei mercati regolamentati del mese di
calendario successivo a quello di presentazione della comunicazione di conversione di cui al precedente
Articolo 6.5. Le azioni ordinarie attribuite in conversione ai Titolari saranno inserite nel sistema di
gestione accentrata di Monte Titoli S.p.A. e avranne godimento pari a quello delle azioni ordinarie in
circolazione.

6.7 1 Titolari conserveranno immutati i propri diritti amministrativi e patrimoniali inerenti agli SFP anche
nell’ipotesi in cui slano gia state effettuate vna o pid conversioni in azioni da parte di uno o piu Titolari
SFP.

7. ALTRI DIRITTE

7.1 Gli SFP non attribuiscono ai Titolari alcun diritto diverso e/o ulteriore rispetto a quelli specificamente
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ed espressamente previsti dal Regolamento.
8. DURATA

8.1 Salvo quanto previsto all'Articolo 6 nel caso di esercizio del diritto di conversione, gli SFP in
refazione ai quali ¢ non stato esercitato il diritto di conversione saranno automaticamente privi di ogni
effetto e validita, e si intenderanno pertanto estinti, all’avveramento della prima tra la seguenti
" circostanze: (i) nel momento in cui le Distribuzioni a favore dei Titolari degli SFP in base all’art. 4.1.1
- che precede siano state deliberate e siano divenute disponibili per i soci per un importo complessivo di
" Buro 36.950.283,43; ¢ (ii} il decorso del termine di durata della Societd previsto dalf’art. 4 dello Statuto
» (come eventualmente prorogata dall’assemblea straordinaria dei Soci),

9. PAGAMENTI E ARROTONDAMENTI

9.1 1 pagamento di qualsiasi importo dovuto ai Titolari ai sensi del presente Regolamento verra
eseguito, sul conto comunicato dal Rappresentante Comune alla Societd, entro 15 (quindici) giorni di
apertura dei mercati regolamentati dal perfezionarsi in capo alla Societd del relativo evento che ne
costituisce il titolo.

9.2 Gli eventuali pagamenti avranno luogo a favore dei Titolari per importi non inferiori al centesimo di
Euro. Qualora risulti dovuto in favore del Titolare un importe frazicnario superiore al centesimo di Furo,
se il terzo decimale & maggiore di 5 (cinque), il pagamento sard effettuato con arrotondamento al
centesimo di Euvro superiore, mentre se il terzo decimale & uguale o inferiore a 5 (cinque), il pagamento
sara effettuato con arrotondamento al centesimo di Euro inferiore.

i0. ASSENZA DI GARANYZIE - INVESTIMENTO DI RISCHIO

10.1 Non sono concesse garanzie né vengono assunti impegni per garantire alcuna remunerazione deghi
SFP.

10.2 Ciascun Titolare, con la sottoscrizione o Pacquisto degli SFP, riconosce ed accefta che ghi stessi
costituiscono un investimento di rischio, cons1derato che esso & emesso senza obbligo di rimborso e
conferisce esclusivamente 1 diritti patrimoniali specificamente ed espressamente previsti dal presente

Regolamento.
11. REGIME FISCALE

11.1 Gl SFP si qualificano come "titoli similari alte azioni" ai sensi e per ghi effetti dell'articolo 44,
secondo comuma, lettera a) del Decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917 e
successive modifiche ed integrazioni,

12. COMUNICAZIONI

12.1 Tutte le comunicazioni tra la Societd e i Titolari saranno effettuate con lettera raccomandata AR,
anticipata via telefax e PEC — Posta Elettronica Certificata, inviata, se alla Societa, presso la sede sociale
come comunicata al competente Registro delle Imprese alf'attenzione del Consiglio di Amministrazione e,
se ai Titolari, al Rappresentante Comune all'indirizzo indicato nel Registro.

13. LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

13.1 il presente Regolamento e gli SFP sono regolati dalla legge della Repubblica Haliana.

13.2 Tutte le controversie che dovessero insorgere tra i Titolari ¢ la Societd relative agli SFP e
all'interpretazione, esecuzione, risoluzione, validitd ed efficacia det presente Regolamento saranno
sottoposte alla giurisdizione italiana, con competenza territoriale esclusiva det Tribunale di Milano, fatti

salvi i casi di competenza territoriale inderogabile.
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i4. VARIE

14.1 La sottoscrizione e il possesso degli SFP comporta la piena conoscenza ed incondizionata
accettazione dei termini e delle condizioni del presente Regolamento e dello Statuto.

Statuto
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ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL’ART.2441 SESTC COMMA,
DEL CODICE CIVILE E DELL’ART.158, PRIMO COMMA, D.LGS. 58/98

Agli Azionisti di
Biancamano S.p.A.

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

In relazione alla proposta di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, quinto e sesto comma det Codice Civile, e dell'art. 158, primo comma del
D.lgs. 24 febbraio 1998, nr. 58, abbiamo ricevuto dal Consiglio di Amministrazione di
Biancamanc S.p.A. (d'ora in avanti anche solo “Sociefd” ovverc “Biancamano’) la Relazione
illustrativa degli Amministratori datata 24 ottobre 2017, predisposta ai sensi degii art. 2441,
quinto e sesto comma del Codice Civile {in avanti anche solo "Relazione degli Amrministratori’
o “Relazione™, inclusa nella Relazione illustrativa degli amminisfratori redatta ai sensi
delfart.125 ter del D.lgs. 24 febbraio 1998, nr. 58 (in avanti anche solo “TUF") per 'Assemblea
Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti convocata in data 27 novembre 2017, che iilustra e
motiva la suddetta proposta di aumento di capitale con esclusione del diritto d’opzione,
indicando i criteri adottati dal Consigli di Amministrazione per la determinazione del prezzo delle
azioni di nuova emissione.

La proposta del Consiglio di Amministrazione, cosi come descritta nella Relazione degli
Amministratori ha per oggetto (7) 'emissione, ai sensi dell'art. 2348, sesto comma, del Codice
Civile, con T'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto e sesto comma, del
Codice Civile, di nr. 66.000.000 strumenti finanziari partecipativi convertibili denominati
“Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANQO convertibili in azioni ordinarie”, disciplinati da
apposito regolamento {in avanti anche solo “Strumenti Finanziari Partecipativi’ ovvero “SFF"}
destinati alla esclusiva sottoscrizione da parte di Intesa San Paole S.p.A., Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Popolare di Milano S.p.A., Banca Carige S.p.A.,
Unipol Banca S.p.A. e Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in L.C.A,; (i} 'aumento di capitale
sociale @ pagamento di massimi nominali Euro 36.950.283,43, scindibile, ai sensi delf'Articolo
2439, secondo comma, del Codice Civile, mediante Femissione, anche in pilt tranche, di
massime nr. 66.000.000 azioni ordinarie Biancamano S.p.A., aventi gedimento regolare,
destinate esclusivamente e irrevocabilmente atla conversione dei massimi 68.000.000 strumenti
finanziari partecipativi denominati “Strumenti Finanziari Partecipativi BIANCAMANO convertibili
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in azioni drdiparie" nel rapporto di nr. 1 nuova azione per ogni Strumento Finanziario
. Partecipative (in avanti anche solo "Aumento di Capitale’).

Nella nostra qualita di societd incaricata della revisione legale della Societd, il Consiglio di
Amministrazione della stessa ci ha richieste di esprimere, ai sensi dellart. 2441, sesto comma,
del Codice Civile e dellart, 158, primo comma, det D.lgs. 24 febbraio 1598 nr. 58, il nostro
parere sulladeguatezza del criterio proposte dal Consiglio di Amministrazione per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni a servizio della conversione degh
SFP.. LIl L e

Nellesaminare il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove arzioni, adottato
dagli Amministratori, non abbiamo effettuato un'autonoma valutazione economica della Societa
e del Gruppo.

2. NATURA E PORTATA DEL PRESENTE PARERE

Il presente parere di congruitd, emesso ai sensi dell'art, 158, primo comma, del TUF e delfart.
2441, sesto comma, det Codice Civile, ha la finalita di completare l'informativa a favore degli
Azionisti esclusi dal diritto di opzione, ai sensi del'art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, in
ordine ai criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni a servizio delia conversione degli Strumenti Finanziari
Partecipativi.. . .. ...

Con riferimento all Aumento di Capitale, il presente parere di congruitd indica i criteri seguiti
dagli Amministratori per la determinazione det prezzo di emissione delle nuove azioni a servizio
della conversione degli Strumenti Finanziari Partecipativi e le eventuali difficolta di valutazione
degli stessi incontrate ed & costituito dalle nostre considerazioni sulladeguatezza, soito it profilo
della loro ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, di fali criteri,

In considerazione della specificith e delle caratteristiche del suddetto Aumento di Capitale, la
presente relazione, emessa ai sensi degli artt. 2441, sesto comma del Codice Civile e 158,
primo comma, del D.lgs. nr. 58/98, ha la finalita di esprimere un Parere sulla congruitd del
criterio utilizzato dagli amministratori per individuare il prezzo di emissione delle nuove azioni.

Il nosiro parere non ha la finalitd di esprimersi, @ non si esprime, sulla fattibilita e sulle
motivazioni economiche o strategiche ovvero contabili alla base delf'operazione.

Le conclusioni esposte nella presente relazione sono basate sul complesso delle indicazioni e
delle considerazioni in essa contenute; pertanto, nessuna parte della relazione potra essere
considerata, 0 comunque utilizzata, disgiuntamente dal documento nella sua interezza.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente dalla Societa i documenti e
le informazioni ritenute utili nella fattispecie. Pil in particolare abbiamo ottenuto e analizzato la
seguente documentazione:

= la Relazione illustrativa degli Amministratori predisposta ai sensi delf'art. 2441, quinto
& sesto comma, del Codice Civile e degli artt. 72 e 92 Regolamento Emittenti della
Consob nr. 11971 del 14 maggio 1999, che illustra e giustifica l'operazicne di
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lo Statuto vigente della Societa anche raffrontato con la bozza del nu
come allegato alla Relazione degli Amministratori;

guale allegato alla bozza del nuovo Statuto,

il Bilancio d'esercizio di Biancamano S.p.A. e il Bilancio consolidato del Gruppo
Biancamanc al 31 dicembre 2016 da noi assoggettati a revisione contabile, e sul
quale, a causa degli effetti connessi alle limitazioni e alle rilevanti incertezze con
possibili effetti cumulati rilevanti sul bilancio, non siamo stati in grado di esprimere un
giudizio, come riportato nelle relazioni di revisione emesse in data 4 agosto 2017,

il Bilancio consolidato semestrale abbreviate del Gruppo Biancamano al 30 giugno
2017 da noi assoggettato a revisione contabile limitata, e sul quale, a causa degli
effefti connessi alle limitazioni e alie rilevanti incertezze con possibili effetti cumulati
rilevanti sul bilancio, non siamo stati in grado di esprimere un giudizio, come riportato
nella relazione di revisione limitata emessa in data 29 settembre 2017,

la documentazione di dettaglio, predisposta dagli Amministratori, in relazione al
criterio per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni di cui all/Aumento
di Capitale;

I'Accordo Banche, come pill in avanti definito, sottescritto in data 29 settembre 2017
dalla Societa e dalle controllate Aimeri Ambiente S.r.l. e Energeticambiente S.r.l. oltre
che da tutti ghi Istituti di credito aderenti;

ia terza memoria integrativa della domanda di concordato, il piano di concordato e fa
proposta di concordato con continuitd aziendale ex art 186-bis L.F. depositato presso
it Tribunale di Milano in data 21 aprile 2017,

i libri dei verbali del Consiglio di Amministrazione di Biancamano e di Aimeri
Ambiente e copia dei verbali ancora in bozza non allibrati alla data della presente;

i comunicati stampa della Societa relativi:

allinformativa mensile ai sensi dell'art. 114, comma 5,0. Lgs. nr. 58/1998;
alle evoluzioni dell'Accordo Banche,

alfavviso di Convocazione di Assembtea Ordinaria dei Soci.

Abbiamo altresl utilizzato le seguenti ulteriori informazioni:

Abbiamo inclfre oftenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata Societa
in data 26 ottobre 2017 che, per quanto a conoscenza della stessa, non sono intervenute

o andamento dei prezzi ufficiali delle azioni Biancamano {aventi Isin IT0004095888)

registrati nei 6 mesi precedenti la data di efficacia dell Accordo Banche ¢ alla data
della presente;

o analisi della documentazione disponibile pubblicamente su operazioni similari;

o elementi contabili, extracontabili e di tipo statistico, nonché ogni altra informazione

ritenuta utile ai fini dell'espletamente del nostro incarico.
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variazioni rilevanti, né fafti o circostanze che rendano opportune maodifiche significative ai dati e
aille prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi e/o che potrebbero avere
impatti significativi sulle valutazioni effettuate.

4. METODI DI VALUTAZIONE ADOTTAT! DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
< PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 Dt EMISSIONE DELLE AZIONI

- 4.1 SINTES!I DELL’OPERAZIONE

La proposta di aumento di capitale soclale con esclusione del diritto di opzione si colloca
neflambito del complesso procedimento di ristrutturazione economico e finanziario di
Biancamano S.p.A. e del Gruppo quale strumento per ripristinare | presupposti di continuita
aziendale.

In data 29 maggio 2017 il Tribunale di Milano ha dichiarato aperta, ai sensi delf'art. 163 del R.D.
267/1942 e s.m i, la procedura di concordato preventivo in continuita delfa controllata Aimeri
Ambiente S..1. (N.R.G. 88/2016). La proposta concordataria, tra le alire, prevede:;

{1} la stipula di un accordo paraconcordatario con le societa di leasing creditrici di
Aimeri Ambiente {*Accorde Leasing”);

(i) la stipula di un accordo paraconcordatario con le banche creditrici di Aimeri
Ambiente e Biancamano (“Accordo Banche™); R

(i) la stipula di una transazione fiscale e previdenziale ex art. 182-ter.
I’Accordo Banche siglato prevede:

- accolfo da parte di Biancamano S.p.A. (con accollo liberatorio) di una parte
rilevante dellindebitamento  finanziario di Aimeri Ambiente, pari a Euro
35.568.880,67 e la sua estinzione mediante compensazione con l'apporio eseguito
dalle stesse banche per 'emissione degli Strumenti Finanziari Partecipativi;

- il imborso per cassa di una quota dei crediti verso Aimeri Ambiente, pari a
complessivi Euro 19.925.382,54 (comrispondente ai crediti certificati verso le
Pubbliche Amministrazioni gia ceduti al poof di banche nelfambito dell'accordo ex
art. 67 L.F. del 2014);

- con riferimento alla parte dei crediti vantati dalle Banche verso Aimeri Ambiente,
oggetto di accollo da parte di Biancamano, non soddisfatta ai sensi del precedente
puntc, nanché con riferimento ai crediti vantati dalle banche verso Biancamano,
Fattribuzione a ciascuna banca, individualmente considerata, della facolta di
scegliere, alternativamente, tra:

o la scddisfazione integrale dei predetti crediti mediante la “conversione” in
strumenti finanziari partecipativi ai sensi dellart. 2346, sesto comma, del
Codice Civile, emessi da Biancamano e convertibili in azioni ordinarie di
Biancamano, oppure

o larinuncia integrale, ora per allora, ai predetti crediti; oppure

o lasoddisfazione parziale di una quota dei predetti crediti (indicata a cura della
singota Banca) mediante “conversiong” in strumenti finanziari partecipativi di
Biancamano per un valore corrispondente al valore nominale della suddetta
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quota dei predetti crediti (da “convertire”), con contestuale rinuncia alla
restante quota non “convertita” dei crediti.

degli SFP sottoscritti dalle banche mediante la conversione di una parte corrispondente def loro
crediti finanziari vantati verso la Societd, oltre che per effetto delle componenti economiche
positive che potranno essere rilevate nel conto economico dell'esercizio di competenza in
conseguenza della conversione del debito residuo in SFP.

Altesito det lungo negoziato derivante anche dalle numerose parti coinvolte, in data 2 agosto
2017 si & avviata fa sottoscrizione del'Accordo Banche e deffAccordo Leasing che si e
conclusa in data 29 settembre 2017 (rappresentante, pertanto, la data ufficiale di sottoscrizicne
dellAccordo Banche); hanno proceduto alla sottoscrizione la Societa, la controllata
Energeticambiente S.r.l. e la controliata Aimeri Ambiente S.r.l. in concordato preventivo, che in
data 26 settembre 2017 ha ottenute 'autorizzazione da parte degli organi della procedura, oltre
che la controflante Biancamano Holding SA e tutti gli Istituti di credito.

tefficacia giuridica dei suddetti accordi & subordinata a talune condizioni sospensive, tra cui:

(i} il passaggio in giudicato del decreto di omologazione del concordato preventivo in
continuita di Aimeri Ambiente e dell'accorde di ristrutturazione del debito di
Biancamano ex art 182 bis L.F.;

iy Uinsussistenza (in forza di provvedimento di esenzione o di semplice presa d'atto
da parte di Consob) dei presupposti delf'eventuale obbligo di Offerta Pubblica di
Acquisto ex art. 106, commi 5° efo 6°, del TUF a seguito dell'emissione di SFP
convertibili in azioni Biancamano a favore defle Banche;

(i) il mancato esercizio, entro il termine di cui allarticolo 2437-bis del codice civile,
del diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437 del codice civile, da parte di unc o
pil azionisti della Societa per un numero di azioni rappresentantt pili del 5%
{(cinque per cento) del capitale sociale defla Societd, in refazione alle delibere
assembileari previste dall'Accordo.

Posto che, come detto, Biancamano ai sensi dellAccordo Banche: (i) si accolla (con accollo
Hberatorio) una parte rilevante dellindebitamento finanziario di Aimert Arnbiente, pari a Euro
35.566.880,67 e lo estingue mediante compensazione con lapporto eseguitc dalle stesse
banche per Pemissione di Strumenti Finanziari Partecipativi e (ii} che, analogamente, col
medesimo iter, Biancamano estingue anche il proprio debito bancario, pari a Euro 1.383.402,76,
tenuto altresi conto delle connesse tematiche legall e regolamentari, & stato ritenuto preferibile
che Biancamano procedesse alla sottoscrizione dell Accordo Banche sotto I'egida di un accordo
ex art. 182-bis L.F. da omologarsi da parte def competente Tribunale. L'Accordo Banche,
pertanto, oltre che un accordo paraconcordatatio neill'ambito della procedura di concordato
preventivo in continuita di Aimeri Ambiente rappresenta anche, per Biancamano, un accordo di
ristrutturazione ex art. 182-bis L.F.

In data 28 settembre 2017 il Consiglic di Amministrazione ha deliberato, ai sensi dell'Accordo
Banche, di dare mandato al Presidente di provvedere alla convocazione dellassemblea
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straordinaria, nei modi e termini di legge che sara chiamata, tra le alire, a deliberare in merito (i)
altemissione, ai sensi dell'art. 2348, sesto comma, Cadice Civile e con esclusione del diritto
d'opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, Codice Civile, di SFP riservati in sottoscrizione
agli Istituti di credito e (i) alfapprovazione del relativo aumento di capitale destinato
esclusivamente & irrevocabiimente alla conversione degli SFP.

. Gli SFP saranno emessi ad un prezzo unitario di sottoscrizione determinato sulla base dei criteri
indicati nella Relazione degli amministratori tenendoc conto delle negoziazioni tra le Parti
- perfezionatasi con-la-sottoscrizione dell'Accordo.Banche, pari.a Euro ,559852780 e saranno
sottoscritti dagli Istituti di credito interessati. Tra gli istituti di credito firmatari dell'Accordo
Banche quelli che si sono resi disponibili a sottoscrivere gli SFP a fronte dellapporto
consistente nellintegrale compensazione dei rispettivi crediti bancari vantati verso Biancamano
(che comprendono i crediti vantati dalle banche verso Aimeri Ambiente, oggetto di accollo
liberatorio da parte di Biancamano) sono Intesa San Paolo S.p.A., Banca Monte dei Paschi di
Siena S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca Popolare di Milano S.p.A., Banca Carige S.p.A., Unipol
Banca S.p.A. e Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in L.CA..

Come previsto dallAccordo Banche gli SFP saranno convertibili in azioni ordinarie Biancamano
quotate sul Mercato Telematico Azionario su semplice richiesta dei titolari degli stessi, nel
rapporto di nr. 1 azione ordinaria per nr. 1 SFP posseduto, in ogni momento a decorrere dalia
loro emissione e fino a quando gl SFP saranno in circolazione (it “Periodo di conversione™.

" L& tonversione degli SFP iri azioni ordinarie della Socista & sviluppata nella tabella sottostants
(dati in Euro).

PREZZO/RAPPORTC
DESCRIZIONE NEBRTT(EFROY CONVERSIONE SFPINUMERGY
{EURD)

AZION) ORDINARIE
{NUMERO)

PREZZO HNITARIC DI SOTTOSCRIZIONE 0,559852780

POST EMISSIONE SFP o

NR. AZIONF ORDINARIE SFETTANTI

Gli SFP saranno strumenti finanziari partecipativi, emessi in accordo alf'art, 2346 ultimo comma
det Codice Civile, disciplinati da un apposito regolamento da approvarsi da parte delfassemblea
straordinaria della Societd quale allegato al nuovo Statuto societario, e avranno le seguenti
principali caratteristiche:

- non costituiscono titoli di credito;

- Tapporto ricevuto dalla Societa per la sottoscrizione degli SFP sara classificato in
una posta di patrimonio netto di riserva’, disponibile per la copertura delle perdite
per ultima prima della riserva legale;

' Si evidenzia che i valori degii effetli economico-patrimoniali e finanziari del'operazicne di rafforzamento patrirmoniale at
30 giugno 2017 elaborati e esposti allinterno della Relazione degli Amministratori, per evidenziare | valod comtabill pro-
forma afla medesima data, potranno differire da quelli che risulleranno quando sard possibile recepire gli effettt giuridici
e contabili dell'Accordo Banche in quanto tali effetti dovranno essere contabilizzati tenendo conto di quelio che sara il
fair value {ancora in corso di definitiva valutazione) di tali grandezze alia data delia situazione contabile nella quale sara
possibile recepire gli effeiti giuridici e contabili defl Accorde Banche, mentre ai fini def prospetto sopra riportato sono stati
considerati i valori nominali di {ai grandezze.
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- la titolaritd degli stessi non aftribuisce altti diritti oltre a quelli espressamente
disciplinati dal relativo regolamento, e in particolare non attribuisce alcun diritto diZe/
restituzione dell'apporto effettuato per ia sottoscrizione;

- saranno liberamente trasferibili come previsto dal Regolamento SFP.

v

altresi di un “diritto di conversione”.

Per quanto riguarda i diritti patrimoniali, i titolari deghi SFP avranno diritto a partecipare su base
paritaria rispetto ai titolari di azioni ordinarie della Societa per guanto riguarda ta distribuzione di
utili e riserve e il riparto del residuo attivo di liquidazione della Societa. Ai titolari degli SFP
spetta il diritto di opzione in caso di emissione, da parte della Societa, di utteriori SFP.

| titolari degli SFP avranno il diritto di nominare un componente indipendente del Consiglio di
Amministrazione, e di approvare le deliberazioni dell'assemblea dei soci della Societa che
pregiudicano i diritti dei titolari degli SFP stessi.

4.2 CONDIZIONI SOSPENSIVE

Come previsto dell'Accordo Banche, e come per altro evidenziate allinterno della Relazione
degli Amministratori, 'operazione acquistera efficacia soltante subordinatamente alla completa
realizzazione delle condizioni sospensive, quali:

(i) il passaggio in giudicato del decrete di omologazione del concordato
preventivo in continuita di Aimeri Ambiente (entro la data del 30 giugno
2018) e delfaccordo di ristrutturazione del debito di Biancamano ex art 182
bis L.F,;

(i) linsussistenza (in forza di provvedimento di esenzione o di semplice presa
d'atto da parte di Consob} dei presupposti dell'eventuale obbligo di Offerta
Pubblica di Acquisto ex art. 106, commi 5° efo 6°, del TUF a seguito
del’emissione di SFP convertibili in azioni Biancamano a favore delle
Banche;

(ii) il mancato esercizio, entro il termine di cui all'articolo 2437-bis del codice
civile, del diritto di recesso ai sensi dellarticolo 2437 del codice civile, da
parte di uno o pill azionisti della Societd per un numero di azioni
rappresentanti pitt del 5% {(cingue per cento) del capitale sociale della
Societd, in retaziohe alle delibere assembleari previste dall Accordo.

4.3 CRITER! UTILIZZATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL
PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION!

Nellambito del processo di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, il
Consiglio di Amministrazione ha valutato, come evidenziato nella Relazione, il disposto dall'art.
2441, sesto comma, del Codice Civile, e ha preliminarmente determinato il valore delle azioni in
circolazione sulla base del patrimonio netto della Societd e del Gruppo alla data del 31
dicembre 2016 e del 30 giugno 2017, nonché deli'andamento delle quotazioni di borsa, nei sei
mesi antecedenti il giorno precedente la firma dell'Accordo Banche, delle azioni in circolazione.
Tuttavia, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, il prezzo di emissione delle nuove azioni
rinvenienti dallaumento di capitale non pud prescindere da quanto stabilito dall'accordo
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sottoscritto con le banche, funzionale al risanamento della Societd e det Gruppe e, pertanto,
nori pud-essere determinato sulla base di alcuno dei suddetti tali parametri.

La determinazione del prezzo di emissione delle azieni rinveniente dallAurnento di Capitale a
servizio della conversione deglt SFP implicherebbe dunque, oltre ad un giudizio di congruita,
anche una valutazione sul corretto bilanciamento tra le posizioni dei soci della Sacieta risultanti
prima dellaumento di capitale e di quelli nuovi cui & riservato l'aumento di capitale, nonché una
valutazione di convenienza, legata ai vantaggi connessi alla creazione di valore che I'aumento

- di_capitalecon.speciall. finalitd comporta e che, nel caso in_discorso, sono ricenducibili_alla_ .

necessita di garantire innanzituito la continuita aziendale e di perseguire lcbiettivo di
rafforzamento patrimoniale alla luce delle difficolta economiche attraversate dalla Societa e dal
Gruppo.

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha determinato in un valore
unitario pari a Euro 0,559852780, il prezzo di emissione delle nuove azioni - in ragione di 1
(una) nuova azione ogni 1 {uno) SFP - rinvenienti dallaumento di capitale a servizio della
conversione dei nr. 66.000.000 SFP in via di emissione, tenuto conto delle complesse
negoziazioni tra le Parti rifiesse nelf' Accordo Banche.

Gli Amministratori espongono nella loro Relazione come non esista una doltrina univoca sulla
derogabilita in melfius (e cio individuando un prezzo maggiore di quello determinato sulla base
det parametri di legge) del disposto art. 2441, comma 6, e ritengono che, per la riuscita
dell'operazione dirisanamento; sussista ur ragionevole interesse delta Societd che consenta di
derogare al suddetto parametro, infatti, nef contesto della ristrutturazione non pud essere
considerato vincolante al punto da impedire I'operazione, ove solo si consideri che la manovra
finanziaria rappresenta un presupposto essenziale per il mantenimento del presupposto della
continuitd aziendale della Societa e del Gruppo,

Si ritiene inoltre utile sottolineare che, a tutela degli azionisti esclusi dal diritto di opzione, il
prezzo stabilito non & inferiore a quello determinato in conformita al comma 6 delfart. 2441
Codice Civile, ossia il patrimonio netto anche tenendo conto delle quotazioni degh ultimi sei
mesi.

Vengono di seguito riportati il valore del patrimonio netto della Societa e del Gruppo contenuti
nella situazione patrimoniale al 30 giugno 2017 di Biancamano e nel bilancio consolidato
semestrale abbreviato al 30 giugno 2017 approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 28
settembre 2017, nonché i medesimi dati come esposti nel bilancio d'esercizio e consolidate al
31 dicembre 2016.

GRUPPO
(IN EURO MIGLIAIA) B AN oo 20 BIANCAMANO 20
. i GIUGNC 2047

NUMERO COMPLESSIVO DI AZIONI IN CIRCOLAZIONE® 32.689.689 32.699.689

2 Al netto di n. 1,300,311 azioni proprie detenute da Biancamano S.p.A. e dafla controllata Aimeri Ambiente S.r.l..



_{KRES‘[’ON
¥ GV TALY AUDIT

{IN EURO MIGLIAIA) ?ﬁ:hé%‘\shgé"z%f 61 BIANCAMAN® 3

32.699.689

Con specifica riferimento al parametro del prezzo medio ponderato delle azioni della Societa sul
Mercato Telematico Azionarie di Borsa ltaliana, si riporta qui di seguito la tabella relativa
allandamento delle quotazioni delle azioni Biancamano nei sei mesi antecedenti la firma
deilAccordo Banche.

MEDIA VOLUMI MEDIA MED!IA
SCAMBEI ARITMETICA PONDERATA

MEDIO 1 MESE PRECEDENTE

MEDIC 3 MES|I PRECEDENTI 232,971 0,16 0,17

Tenuto conto di quanto sopra esposto e rappresentato, i Consiglio di Amministrazione ritiene
che alla luce delfart. 2441, sesto comma, Codice Civile, il prezzo di emissione al servizio
dellaumento di capitale riservato sia congruc e non pregiudizievole per gli attuali azionisti della
Societa, anche considerando che tale operazione & necessaria e condizione essenziale per
'attuazione delle misure previste per il rafforzamento patrimoniale della Sccieta e del Gruppo.

5. CONSIDERAZIONI SULL’ADEGUATEZZA DEI CRITERI ADOTTATI E SULLA
CONGRUITA® DEL. PREZZO DI EMISSIONE DETERMINATO

Nell'ipotesi di esclusione dei diritto di opziohe i sensi dell'art, 2441, quinto comma, del Codice
Civile, il sesto comma del medesimo articolo statuisce che il prezzo di emissione delie azioni &
determinato dagli Amministratori “in base al valore del patrimonic netto, tenuto conto, per e
azioni quotate in borsa, anche dell'andamento delle quotazione dellultimo semestre”. Secondo
accreditata dottrina tale disposizione va interpretata nel senso che it prezzo di emissione delle
nuove azioni non deve essere necessariamente uguale al valore patrimoniale, dal momento che
la sua determinazione deve essere fatta “in base” a tale valore; cid lascia un margine di
discrezionalitd agli Amministratori che potrebbero determinare un prezzo di emissione delle
nuove azioni non coincidente con il valore del patrimonio netto. Analogamente, si ritiene che il
riferimento  della norma alfandamento delle quotazioni nelfultimo semestre lasci agli
Amministratori facolta di scelta nella individuazione del valore delle azioni che possa ritenersi
maggiormente rappresentativo della tendenza del mercato nel periodo di osservazione.

* Giorno precedente rispetio alta data di sottoscrizione dell'Accordo Banche.
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Gli Amministratori sottolineano inoltre che la complessa operazione di risanamento della
Societa e del Gruppo ed il correlato aumento del capitale sociale a servizio della convertibilita
degli SFP, costituisce per la Societa e per il Gruppo il mezzo per ripristinare i presupposti di
continuité aziendale che altrimenti, In assenza della pili volte descritta manovra finanziaria di
risanamento societaric altraverso la procedura concorsuale intrapresa dalla controllata Aimeri
Ambiente e dalla stessa Biancamano che procederd, non appena avra ricevuto F'assenso alla
transazione fiscale ex art, 182-ter, comma 8, L.F., al deposite del ricorso ex art. 182-bis L.F.,
potrebbe venir meno Foperativita in una logica di continuita aziendale, come peraltre riporiato

--nellinformativa_finanziaria_ pubblicata dalla_Societd nelf'ultimo_ anno (e.q. Relazione finanziaria

annuale al 31 dicembre 2016 e Relazione semestrale finanziaria al 30 giugno 2017).

Nella determinazione del prezzo di emissione delle azioni a compendio della conversione degii
SFP, stante il rapporto di conversione di 1 {una) nuova azione ogni 1 (uno) SFP, il prezzo delle
azioni di nuova emissione a servizio defla conversione degli SFP & statc determinato sulla base
della negoziazione con gli Istituti di credite culminata con la stipula dell' Accordo Banche,

Qualora i nr. 66.000.000 SFP in emissioni dovessero essere integralmente convertiti in azioni
ordiparie di Biancamano, ¢id comporterebbe una sostanziale diluizione delfatiuale capitale
sociale con una consistente riduzione delle partecipazioni degli attuali soci. Pill precisamente i
numero di azioni totali post conversione ammonterebbe a nr. 100.000.000 rispetto agli attuali n.
34.000.000. Sulla base di quanto indicato, tenuto conto del predetto rapporto di conversione di 1

azione per ogni singolo SFP, la diluizione risulterebbe pari al 86%.

6. LAVORO SVOLTO

Al fini dell' espletamento del nostro incarico, abbiamo:

s eseguito una lettura critica della Relazione degli Amministratori nonché delle
bozze di lavoro gia messe a nostra disposiziong nella settimana precedente alla
data di consegna della Relazione Finale;

» esaminato, per le finalita di cui al presente lavoro, lo Statuto della Societa;
»  presa visione del nuovo Statuto della Societa;

+ presa visione dellAccordo paraconcordatario tra Blancamano S.p.A., Aimeri
Ambiente S1.1., Energeticambiente S.r.l., Biancamano Holding S.A. e gli Istituti di
credito del Gruppo del 29 settembre 2017;

* presa visione delle situazioni patrimoniali intermedie al 31 luglio 2017 approvata
dal Consiglioc di Amministrazione di Aimeri Ambiente $S.r.l. e la situazione
provvisoria al 31 luglio 2017 di Biancamano S.p.A;

» analizzato it Regolamento degli strumenti finanziari partecipativi denominati
“Strumenti Finanziari Partecipativi Biancamano convertibifi in azioni ordinarie”

» analizzato, sulla base di discussioni con gli Amministratori, il lavoro degli stessi
svolto per Vindividuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni onde riscontrarne 'adeguatezra in quanto, nelle circostanze,
ragionevoli, motivati @ non arbitrari;

= analizzato sotto il profilo della completezza e non contraddittorietd, le motivazioni
del Consiglic di Amministrazione riguardanti i criteri da esso adottatj ai fini della
determinazione del prezzo di emissione degli SFP {e dunque delle azioni che
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Finanziari Partecipativi),

e analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su operazioni simili;

« osservato 'andamento della quotazione di Borsa delle Azioni Biancamano S.p.A.
{ISIN IT0004095888) per intervalli temporali significativi;

+« analizzato la conformita alle vigenti normative del criterio per la determinazione
del prezzo di sottoscrizione delle azioni da emettere con esclusione del diritto di
opziane;

o oitenuto delle attestazioni che, per quanto a conoscenza della Direzione di
Biancamano, non sussistono modifiche significative da apportare ai dati di
riferimento dell'operazione e agli altri elementi presi in considerazione.

7. LIMITI SPECIFICI INCONTRAT! DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI ASPETTI
Di RILIEVO EMERSI NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

Come precedentemente evidenziato, nel'esecuzione del nostro incarico abbtamo utilizzato dati,
documenti ed informazioni forniti dalla Societd, assumendone la veridicita, comrettezza e
completezza, senza svolgere verifiche al riguardo. Parimenti non abbiamo effettuate una
avtonoma valutazione economica della Societd e del Gruppo né dei beni oggetto di
conferimento. Allo stessc modo, non sono state eseguite, sempre perché estranee alllambito
del nostro incarico, verifiche efo valutazioni delta validita efo efficacia del Piano di Risanamento.

Non abbiamo effettuato analisi o valutazioni di natura legale circa la congruitd, le medalita e le
tempistiche delfOperazione {ivi inclusa la legitimitd delfemissione degli SFP e delle relative
modalita e caratteristiche).

La revisione contabile sul bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2016 e la revisione
limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviate al 30 giugno 2617 si sono concluse con
impossibifita di esprimere un giudizio ¢ una conclusione sui bilanci suindicati, a causa degli
effetti connessi alla sussistenza di molteplici e significative incertezze con possibili effetti
cumulati rilevanti sul bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2016 e sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2017, cosi come richiamate nelle nostre
relazioni di revisione emesse rispettivamente in data 4 agosto 2017 e 29 settembre 2017. La
presente relazione non medifica in alcun modo le conclusioni da noi raggiunte e contenute nelle
nostre relazioni di revisione al bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2016 e al
bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2017, né implica il superamento delle
molteplici significative incertezze riportate in tali relazioni di revisione.

Come evidenziato dagli Amministratori, alla luce delle circostanze esistenti, I Accordo Banche e
Faumento di capitale in oggetto rappresentano allo stato attuale l'unica alternativa concreta per
garantire la continuita aziendale della societa e del Gruppo.

Come previste dallAccordo Banche, [l'operazione acquistera efficacia soltanto
subordinatamente alla completa rimozione delle Condizioni Sospensive, definite all'interno
dellAccorde Banche sottoscritto con gh Istituti di credite; tali condizioni sospensive sono
esplicitate nel precedente paragrafo 4.2. Conseguentemente, in caso di mancato avveramento
defle Condizioni Sospensive o in caso di avveramento delle Condizioni Sospensive in modalita
o termini differenti da quanfo attualmente previsto alla data della presente relazione, le
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considerazioni e conclusioni contenute nefla presente relazione, non saranno o potrebbero non
essere pill valide o applicabili.

Conseguentemente, nef caso di specie, la congruita del prezzo di emissione deile azioni & stata
considerata principalmente in relazione all'adeguatezza dei criteri seguiti dagli Amministratori

nel processo di negoziazione intercorso tra le parti e tenuto conto di alcuni fattori quali;

1. timpossibilita, in assenza del perfezionamento dellOperazione, di

situazione di deficit patrimoniale della Societa e del Gruppo;

2. ¥Yassenza di operazioni alternative a guella sopra delineats;

3. il prezzo di Euro 0,559852780 per azione si basa in ogni caso sulla
contrattazione effettuata con gli Istituti di credito alla base dellAccorde
Banche.

8. CONCLUSIONI

Tutto c¢id premesso, sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra
descritte, e tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro come indicato nella presente
relazione, fermo restando quante evidenziato al precedente paragrafo 7 ed assumendo il
verificarsi delle. fattispecie e delle condizioni sospensive. in.esso evidenziate, riteniamo che
quanto evidenziato dagli Amministratori per Ja determinazione del prezzo di emissione delle
azioni a servizio della conversione degli SFP ai fini dellaumento di capitate sociale con
esclusione dei diritto di opzione ai sensi delf'art, 2441 quinto e sesto comma del Codice Civile
previsto dalfAccordo Banche, sia adeguato, in quanto nelle circostanze ragionevole e non
arbitrario, ed esprimiamo parere favorevole sulla congruitd del relativo prezzo di emissione,
anche alla luce del fatto che il prezzo di emissione, pari ad 0,558852780 Euro, risulta non
inferiore a quello determinabile in conformita al comma 6 delfart. 2441 Codice Civile, ossia al
patrimonio neito anche tenendo conto delle quotazioni degli ultimi sei mesi.

Milano, 26 ottobre 2017

Kreston GV ltaly Audit S.r.l.
Paolo Franzini
Revisore Legale

- proseguire l'operativita in. una-logica-di-continuita. aziendale stante Vattuale ...
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BIANCAMANO S.p.A. 27-nov-17 12:00
ELENCO INTERVENUTI (in ordine cronologico}
Assemblea Ordinaria/Stracordianaria
1. GIULIANA BASSO -
1. D BIANCAMANO HOLDING SA 17.100.000
Totale azionif 17.100.000
50,294%
2. ANDREA SCHETTING -
1. B ISHARES VIl PLC 11,338
Totale azioni 11.339
0,033%
Totale azioni | 17,111,339
50,327%

TFotali azioni in proprio
Totali azioni in delega
Totali azioni in rappresentanza lepale

TOTALE AZIONI

Totale azionisti in proprio
Totale azionisti in delega
Totale azionisti in rappresentaunza legald

17.111.3}&%
af [

TOTALE AZIONISTI

TOTALE PERSONE INTERVENUTE
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{unica convocazione)

SITUAZIONE ALL'ATTO BELLA COSTITUZIONE

Sono opresenti, in proprio o per delega

~-n® 2 azionisti rappresentanti

©-n® 17111339 aziomi, parial  50,327% delle
34.000.000 azioni costituenti il capitale sociale interamente sottoscritio
¢ versato alla data dierna.

Azionisti in proprio:
Azionisti per delega;
Tetate Azionist:
“Teste:

[N B =
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ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA DEL 27 novembre 2017

{unica convocazione)

ELENCO PARTECIPANTIALLA YOTAZIONE

PRESENTI ALLE VOTAZIONI

NOMINATIVO PARTECIPANTE Ovrdinaria Straordicaria
1 1

DELEGANTI R RAPPRESENTAT! Parziale Toake
GIULJIANA BASSO

~  DELEGATO DI

BIANCAMANG HOLDING 5A 17.109.000 -
£7.100,000

ANDREA SCHETTING
- DELEGATO DI

ISHARES YIIPLC 11339 -
H.339

Legenda Assemblea Ordisaria:
{ I HOMINA AMMINISTRATORE APPARTENENTE AL GENERE MENO RAPPRESENTATO

.} Legomda Assoiibléa Stisordinaria
{1 FROPOSTA DI EMISSIONE, Al SENST DELLART. 2346, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE ¥ CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO 01 OPZICK
o T ENEORLL ART 2441, COMMIS E 6, DEC CODICE CIVILE, DI STRUMENT! FINANZIAR] PARTECIPATIVI CONVERTIBIL IN AZICN
cod DA DESTINARS] ESCLUSIVAMENTE ALLA SOTTOSCRIZIONE DA PARTE DEGL! ISTITUT! DI CREDITO

ORDINARIE DELLA SOCIETA
ADERENT ALL’ACCORDD BANCHE STIPULATO IN DATA 29 SETTEMBRE 2017; APPROVAZIONE DEL RELATIVO AUMENTO DT

-+ Presente ; X: Assente alla votazione
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{unica convocazione)

i 1 NOMINA AMMENT

Legenda Assemblea Straordineria:

STRATORE APPARTENENTE AL GENERE MENO RAPPRESENTATO

ESITO VOTAZIONI
ESITO BELLE VOTAZIONI
Ordinaria Stracrdinarin
DELEGANTI E RAPPRESENTATE TParziate Totale 1 1
GIULIANA BASS0O
- DELEGATO DI
———————- BIANEAMANO HOLDING SA - S 17.4100000——m——- ¥ F--
7,100,000
ANDREA SCHETTINO
- DELEGATO D|
ISHARES V11 PLC 11339 C C
11,333
Legeade Assemblea Ordinaria;
N

, COMMA 6, DET, CODICE CIVILE  CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO D OPZIONE

t PROFOSTA DI EMISSIONE, AT SENSI DELL'ART.

Al SENSI DELL'ART, 2441, CgMMi 5 E 6, DEL CODICE CIVILE, DI STRUMENTI EINANZIARD PARTACIPATIV] CONVERTIBILI B AZION]
ORDINARIE DELLA SOCIETA DA DESTINARSI ESCLUSIVAMENTE ALLA SOTTOSCRIZIONE DA PARTE DEGLI ISTITUTI DI CREDITO
ADERENT] ALL'ACCORDO BANCHE STIPULATO IN DATA 29 SETTEMBRE 2047, APPROVAZIONE DEL RELATIVO AUMENTO Df

CAPITALE, DELLE MODIFICHE STATUTARTE, DEL REGOLAMENTO DEGLI SFP E ALTRE DELIBERE INERENTI E CONSEGUENT(

. Faverevole; C: Contratio; A: Astenuto] - Mon Votanle, X Assente alla votazione; N: Votinon computati; R Voti revoeati;

Q: Vati esclusi dal quorsm




Allegato “C” al n. 4585/245%4 di rep

STATUTO
Art. 1) Denominazione
E costituita una Societd per azioni con la denominazione: "BIANCAMANQ
Spa’
Art, 2) Sede
La Societd ha sede int Rozzano (MI).
Con propria decisione I'Organo Amministrativo pud istituire e sopprimere,
in Ttalia e all'estero, filiali, succursali, agenzie o unita locali comungue
denominate. Compete altresi all'Organe Amministrativo, ai sensi dell'art.
2365, 2° comma, c.c., la decisione di istituire, modificare o sopprimere sedi
secondarie, nonché di frasferire la sede sociale nell'ambito del ferritorio
nazionale,
Art, 3) Oggetto
La Societa ha per oggetto:
a) l'assunzione, la cessione e la gestione, non rivolta verso il pubblico, di
partecipazioni in societd e/o enti costituiti o costituendi. Nell'ambito della
predetta attivita, la Societd ha altresl ad oggetto, sempre non nei confronti
del pubblico, l'esercizio delle attivita di:
- concessione di finanziamenti;
- coordinamentoc tecnico, amministrative e finanziario delle societa
partecipate e/ o comungue appartenenti allo stesso gruppo.
E espressamente esclusa dall'attivita sociale la raccolta del risparmio tra il
pubblico e l'acquisto e la vendita mediante offerta al pubblico di strumenti
finanziari disciplinati dal T.U.F. (D.Lgs. 24/2/1998 n. 58), nonché l'esercizio
nei confronti del pubblico delle attivita di assunzione di partecipazioni, di
concessione di finanziamenti sotfo qualsiasi forma, di prestazioni di servizi
di pagamento e di intermediazione in cambi e ogni altra attivitd di cui all'art.
106 T.U.L.B. (D.Lgs. 1/9/1993 n. 385).
b) la promozione e lo sviluppo di attivita immobiliari ivi compresa la
costruzione, la compravendita, la permuta, la locazione, la ristrutturazione
ed in generale la gestione di beni immobili siti sia in Italia sia all’'estero.
E in ogni caso esclusa qualsiasi attivita che sia riservata agli iscritti in albi
professionali.
E espressamente escluso dall'attivita statutaria il rilascio di garanzie, sia pure
nell'interesse di societa partecipate, ma a favore di terzi, laddove tale attivita
non abbia carattere residuale e non sia svolta in via strettamente strumentale
al conseguimento dell'oggetto sociale.
La Societa, per il raggiungimento dell'oggetto sociale, potra effettuare tutte
le operazioni mobiliari ed immobiliari ed ogni altra attivita che sara ritenuta
necessaria o utile, contrarre mutui ed accedere ad ogni altro tipo di credito
e/ o operazione di locazione finanziaria, concedere garanzie reali, personali,
pegni, privilegi speciali e patti di riservato dominio, anche a titolo gratuito
sia nel proprio interesse che a favore di terzi anche non Soci.
Art. 4) Durata
Ea durata della Societda & stabilita fino al 31 dicembre 2050
{duemilacinquanta) e potrad essere prorogata con delibera dell'Assemblea
straordinaria dei Soci.
Art. 5) Domicilio



11 domicilic dei Soci, degli Amministratori, dei Sindaci e della Societa di
Revisione, se nominata, per i loro rapporti con la Societa, e quello che risulta
dai libri sociali.

Art. 6) Capitale e azioni

Il capitale sociale & di Euro 1.700.000,00 (un milione settecentomila} ed &
diviso in numero 34.000.000 (trentaquattro miliond) azioni ordinarie prive di
valore nominale. L’ Assemblea straordinaria della Societa del 27 novembre
2017 ha deliberato I'emissione ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2346,
comma 6, c.c., di massimi n, 66.000.000 strumenti finanziari partecipativi di
Biancamano S.p.A., denominati “Strumenti Finanziazi Partecipativi
BIANCAMANQO convertibii  in  azioni ordinarie” disciplinati da
Regolamento allegato al presente Statuto sub (A) per formarne parte
integrante e sostanziale, destinati alla esclusiva sottoscrizione da parte di
Intesa San Paolo S.p.A., Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Unicredit
S.p.A., Banca Popolare di Milano S.p.A., Banca Carige S.p.A., Unipol Banca
S.p.A. e Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in L.C.A.. La medesima Assemblea
straordinaria degli azionisti del 27 novembre 2017 ha deliberato di
aumentare il capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comumi 5 e 6, c.c., di massimi nominali Euro
36.950.283,43 in via scindibile, ai senst dell’art. 2439, comma 2, cc., da
eseguirsi entro e non olire il termine di durata della Societa - o, se
precedente, il termine entro cui gli strumenti finanziari partecipativi di
Biancamano Sp.A., denominati “Strumenti Finanziari Partecipativi
BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie” saranno in circolazione -
mediante emissione, anche in piii tranche, di massime n. 66.000.000 azioni
ordinarie, godimento regolare, destinate esclusivamente e irrevocabilmente
alla conversione dei massimi n. 66000000 “Shumenti Finanziari
Partecipativi BIANCAMANQO convertibili in azioni ordinarie”. Il capitale
sociale potra essere aumentato o ridotto con deliberazione dell’ Assemblea
straordinaria det soci ai sensi di legge. Il capitale sociale potrad essere
aumentato anche mediante emissione di azioni aventi dirittt diversi da quelli
delle azioni gid emesse che potrannc essere liberate anche mediante
conferimento di beni in natura e/o crediti. Le azioni sono rappresentate da
titoli azionari nominativi ed indivisibili. Ogni azione da diritto ad un voto.
Alle azioni costituenti il capitale sociale si applicano le disposizioni di legge
in materia di legittimazione e circolazione defla partecipazione sociale
previste per gli strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati.
Art. 7} Categorie di azioni - Strumenti Finanziari Partecipativi

La Societd, con delibera da assumersi da parte dell' Assemblea stracrdinaria
con le maggioranze previste dalla legge, pud emettere categorie di azioni
fornite di diritt diversi nella ripartizione degli utili, nella incidenza delle
perdite, nel rimborso del capitale allo scioglimento della Societa, con diritto
di voto limitato alle sole Assemblee straordinarie. La Societa con delibera da
assumersi da parte dell’ Assemblea straordinaria con le maggioranze previste
dalla legge, pud emettere anche strumenti finanziari partecipativi (ivi inclusi
strumenti finanziari partecipativi, ai sensi e per ghi effetti di cui all’art. 2346,
comma 6, C.C.}.

Art. 8) Obbligazioni

La Societa pud emettere obbligazioni nei modi e net limiti di legge.
L'emissione di obbligazioni & deliberata dal Consiglio di Amministrazione,



fatta eccezione per l'emissione di obbligazioni convertibili in azioni della
Societd o comungue assistite da warrants per la sottoscrizione di azioni della
Societa che & deliberata dall'Assemblea straordinaria, salva la facolta di
delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi delle vigenti disposizioni di
legge.

Art. 9) Diritto di recesso

Hanno diritto di recedere i Soci che non hanno concorso all'approvazione
delle decisioni riguardanti:

a) la modifica della clausola dell'oggetto soctale, quando consente un
cambiamento significativo dell'attivita della Societ;

b) la trasformazione della Societa;

¢} trasferimento della sede sociale all'estero;

d) la revoca dello stato di liquidazione;

e) la modifica dei criteri di determinazione del valore dell'azione in caso di
recesso;

f) le modificazioni dello statuto concernenti i diritti di voto o di
partecipazione.

Non compete il diritto di recesso ai Soci che non hanno concorso
all'approvazione delle deliberazioni riguardanti:

a) la proroga del termine;

b) l'introduzione, la modifica o la rimozione di vincoli alla circolazione dei
titoli azionari.

Art. 10) Competenze dell' Assemblea ordinaria

L'Assemblea ordinaria delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge e
dal presente statuto. In particolare I'Assemblea ordinaria pud approvare
I'eventuale regolamento dei lavori assembleari.

Sono inderogabilmente riservate alla competenza deli' Assemblea ordinaria:
a) 'approvazione del bilancio;

b) la nomina e la revoca degli Amministratori; la nomina dei Sindaci e del
Presidente del Collegio Sindacale e, quando previsto, del soggetto incaricato
ad effettuare la revisione legale dei conti;

¢) la determinazione del compenso degli Amministratori e dei Sindaci;

d) la deliberazione sulla responsabilita degli Amministratori e dei Sindaci;

e) le altre materie ad essa attribuite dalla legge e dal presente statuto.

Art. 11) Competenze dell'Assemblea straordinaria

L'Assemblea straordinaria & convocata per le deliberazioni di sua
competenza, quando ['Organo Amministrativo lo ritenga opportuno e nei
casi previsti dalla legge.

Sono di competenza dell'Assemblea straordinaria:

a) le modifiche allo statufo;

b) la nomina, la sostituzione e la determinazione dei poteri dei liquidatori;

¢) l'emissione di categorie di azioni diverse di cui all'art. 7 del presente
statuto;

d) le altre materie ad essa attribuite dalla legge e dal presente statuto.

Art. 12) Convocazione dell' Assemblea

L'Assemblea deve essere convocata dall'Organo Amministrativo alle
condizioni di legge almeno una volta all'anno, non oltre 180 giorni dalla
chiusura dell'esercizio.

L'Assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune in cui & posta la
sede sociale purché in lalia.



L'avviso di convocazione contiene le indicazioni previste dalle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari.

L'Assemblea viene convocata con avviso da pubblicarsi nei modi e nei
termini previsti dalla normativa - anche regolamentare - di volta in volta
vigente in materia,

Art. 13) Assemblee di seconda e terza convocazione o Assemblea in unica
convocazione

Nell'avviso di convocazione pud essere fissata anche la seconda
convocazione la quale dovra avvenire entro 30 (trenta) giorni dalla data
indicata nella convocazione per I'Assemblea di prima convocazione.
L'Assemblea Straordinaria potrd essere convocata in terza convocazione a
norma di legge.

Il Consiglio di Amministrazione, qualora ne ravvisi 'opportunita, pud
stabilire, facendone espressa menzione nell’avviso di convocazione di cui al
precedente art. 12, che I’ Assemblea in sede, sia Ordinaria, sia Straordinaria,
si tenga a seguito di un’unica convocazione con conseguente applicazione
delle specifiche maggioranze previste dalle vigenti disposizioni normative.
Art. 14) Costituzione delle Assemblee e validita delle deliberazioni

Per la costituzione delle Assemblee e per la validitd delle loro deliberazioni,
sia in sede Ordinaria che in sede Straordinaria, si applicano le norme di
legge. Fino a che saranno in circolazione, ovvero fino a che saranmno tutti
convertiti in azioni ordinarie i n. 66.000.000 “Strumenti Finanziari
Partecipativi BIANCAMANO convertibili in azioni ordinarie” la cui
emissione & stata deliberata dall’ Assemblea straordinaria della Societa del 27
novembre 2017 (gli “SFP”), I'assemblea speciale dei titolari degli SFP dovra
approvare le deliberazioni dell’ Assemblea dei soci che pregiudicano in via

dire od at vitH dopli QFRP nrovicH dal roonlamaonta GEP ai caned

diretta ed attuale i diritti degli SFP previsti dal regolamento SFP, ai sensi
dell’art. 2346, primo comma, del codice civile, (ivi inclusa I'eventuale
delibera di revoca senza giusta causa dell’'amministratore indipendente
nominato dall’assemblea speciale dei ftitolari degli SFP), nonché le
deliberazioni dell’ Assemblea dei soci che hanno oggetto le seguenti materie:
-scissioni, fusioni, trasformazioni, acquisizioni e/o cessioni di azienda e/o
rami d’azienda e partecipazioni societarie, creazione di patrimoni destinati
ex art. 2447-bis c.c., acquisizioni o cessioni di cespiti per un valore superiore
a Euro 10.000.000 (dieci milioni);

- messa in liquidazione volontaria della Societa;

- riduzione del capitale sociale (diverse da quelle previste dagli articoli 2446
e 2447 c.c);

- aumento del capitale sociale (anche a titolo gratuito);

- emissione di obbligazioni che conferiscono ai loro sottoscrittori il diritto di
sottoscrivere o ricevere nuove azioni della Societa:

- emissione di strumenti finanziari partecipativi;

- eventi che comportinoe il venir meno della quotazione delle azioni ordinarie
della Societd sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa [taliana S.p.A.;

- tutte le modifiche dello statuto della Societa e del Regolamento SEP;

- operazioni con parti correlate.

Art. 15) Legittimazione a partecipare alle Assemblee e a votare

Sono legittimati ad intervenire in Assemblea, nel rispetto delle norme
legislative e regolamentari vigenti, i soggetti ai quali spetta il diritto di voto e



per i quali sia pervenuta alla Societd Fapposita comunicazione effettuata
dall'intermediario in conformitd alle proprie scritture contabili con le
modalita ed entro il termine stabilito dalle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari.

Articole 16 - Rappresentanza in Assemblea: deleghe ¢ Rappresentante
designato dalla Societa

I soggetti ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare per
iscritto in Assemblea conferende delega nei limiti e con le modalita previste
dalle vigenti disposizioni legislative e regolamentari. La notifica elettronica
della delega potra essere effettuata mediante invio del documento
allindirizzo di posta eletironica certificata indicato nell’avviso di
convocazione dall’Organo Amministrativo all’atto della convocazione delle
singole Assemblee.

La Societa pud designare per ciascuna Assemblea un soggetto al quale i soci
possono conferire delega, con istruzioni di voto, per futte o alcune delle
proposte all’'ordine del giorno. L'avviso di convocazione conterra
I'indicazione del soggetto designato, nonché della modalita e dei termini per
il conferimento della delega che i soci avranno facolta di utilizzare. La delega
non ha effetto con riguardo alle proposte per le quali non siano state
conferite istruziond di voto.

Art. 17) Presidente e segretario dell'Assemblea. Verbalizzazione
L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
ovvero, in sua assenza, da altra persona designata dall' Assemblea.

L' Assemblea, su proposta del Presidente, nomina un Segretario anche non
Socio.

Nei casi di legge ed inoltre quando il Presidente lo ritenga opportuno il
verbale viene redatto da un Notaio, designato dallo stesso Presidente.

Spetta al Presidente dell' Assemblea constatare la regolare costituzione della
stessa, accertare l'identita e la legittimazione dei presenti, regolare lo
svolgimento dell'Assemblea ed accertare e proclamare i risultati delle
votaziond.

Art. 18) Competenza e poteri dell'Organo Amministrativo

La gestione dell'impresa spetta esclusivamente all'Organo Amministrativo,
il quale compie tutte le operazioni necessarie per l'attuazione dell'oggetto
sociale, salvo i casi in cui la competenza é devoluta, per legge o in base a
disposizioni del presente statuto, all' Assemblea dei Soct.

Sono inoltre attribuite all'Organo Amministrativo le seguenti competenze:
a) la delibera di fusione nei casi di cui agli articoli 2505, 2505 bis, 2506 ter,
ultimo comma, c.c.;

b) l'indicazione di quali Amministratori abbiano la rappresentanza della
Societs;

¢) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del Socio;

d} l'adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative;

¢) il trasferimento della sede sociale in altro Comune del territoric nazionale.
Il Consiglio di Amministrazione nomina, ai sensi dell'articolo 154-bis del
D.Lgs. n. 58/1998, il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale.

1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve
possedere, oltre ai requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente
per coloro che svolgono funzioni di amministrazione e direzione, requisiti di



professionalitd caratterizzati da specifica competenza in materia
amministrativa e contabile. Tale competenza deve essere accertata da parte
del Consiglio di Amministrazione all'alio deila nomina, tenuto conto, tra
I'altro, delle esperienze lavorative del candidato.

Art. 19} Divieto di concorrenza

Gli Amministratori sono tenuti all'osservanza del divieto di concorrenza
sancito dall'art, 2390 del Codice Civile.

Articolo 20 ~ Composizione dell’Organo Amministrativo

La Societd & Fino a che gli SFP saranno in circolazione, ovvere fino a che
saranno tutt convertiti in aziond ordinarie, la Societa sara amministrata da
un Consiglio di Amministrazione composto da 5 (cinque) amministratori
(incluso il consigliere indipendente che dovesse essere nominato dai titolari
degli SFP (i “Titolari deghi SFP”} a norma del successivo art. 21); di essi
almeno quattro {(quattro) membri dovranmo possedere, oltre ai requisiti
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari in materia, anche i requisiti
di indipendenza di cui all’art. 148, terzo comima, del D. Lgs. 58/1998.
Successivamente al venir meno, per effetto della conversione in azioni
ordinarie o di estinzione degli SFP nei casi previsti dal Regolamento SFP
allegato al presente Statuto sub (A) (il “Regolamento SF”), dei n. 66.000.000
SFP, la Sccieta sard amministrata da un Consiglio di Amministrazione
composto da un numero dispari di membri variabile da 5 {(cinque) a 9 (nove),
scelti anche fra non Soci, membri secondo quanto deliberato dall assemblea
all’atto della nomina; di essi un numero minimo pari a quello previsto dalla
normativa medesima dovra possedere, clire ai requisiti previsti dalla legge e
dalle norme regolamentari in materia, anche i requisiti di indipendenza di
cui all’art, 148, terzo comma, del D. Lgs. 58/1998.

La In ogni caso, la composizione del Consiglio di Amministrazione deve
assicurare Fequilibrio tra i Generi maschile e femminile (in seguito
Generi/e) previsto dalla normativa di legge e regolamentare vigente.
Articolo 21 - Nomina e sostituzione dell’Organo Amministrativo

Spetta all' Assemblea ordinaria fa nomina degh Amministratori. Fino a che
gli SFP saranno in circolazione, ovvero fino a che saranno tuttt convertiti in
azioni ordinarie, la nomina degli amministratori avverra come segue:

(a) ai sensi dell'art. 2351, comma 5, del codice civile, un componente
indipendente verra nominato dai Titolari degli SFP, con le modalita indicate
nel Regolamento SFP, almeno 5 (cinque) giorni prima della data
dell’ Assemblea ordinaria della Societa convocata in prima convocazione per
la. nomina dei componenti del Consiglic di Amministrazione
(I"”” Amministratore SFP”). Immediatamente dopo I'adozione della delibera
di nomina dell’ Amministratore SFP da parte dell’assemblea speciale dei
Titolari degli SFP, il rappresentante comune dei Titolari deghi SFP dovra
inviare al Presidente del Consiglio di Amministrazione in carica: (i) il
verbale della delibera dell’assemblea speciale dei Titolari degli SFP che ha
deliberato la nomina dell’ Amministratore SFP; (if) la documentazione dalla
quale risulti che I’Amministratore SFP ha accettato la carica; (iti) il
curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e professionali
dell’ Amminisiratore SEP e gli incarichi di amministrazione e controlio da
esso ricopertt in allre societd; e {iv) la documentazione dalla quale risulti che
non sussistano cause di ineleggibilita e decadenza in capo
all’Amministratore SFP.



II nominativo dell’Amministratore SFP sard comunicato al Presidente
dell’ Assemblea ordinaria degli azionisti convocata per la nomina dei
componenti del Consiglio di Amministrazione prima dell’avvio delle
operaziond di voto per la nomina dei restanti componenti del Consiglio di
Amministrazione dal rappresentante comune dei Titolari degli SFP e la
nomina sara efficace senza che sia necessaria alcuna ratifica da parte
dell’ Assemblea ordinaria della Societa. Resta inteso che, nel caso in cui i
Titolari degli SFP non provvedano alla nomina dell’ Amministratore SFP nel
predetto termine di 5 (cinque) giorni, tale restante Amministratore sara
nominato dell’Assemblea ordinaria degli azionisti a norma del presente
articolo 21 dello Statuto;

{(b) la nomina dei restanti amministratori avverrd sulla base di liste di
candidati presentate da Soci che, da soli o unitamente ad altri Soci,
posseggano complessivamente almeno il 2,5% delle azioni aventi diritto di
voto nell'Assemblea ordinaria, ovvero la diversa percentuale stabilita da
inderogabili disposizioni di legge e/o regolamentari. La titolarita della
percentuale minima di partecipazione per la presentazione delle liste di
candidati & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate
a favore del Socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa.
Gli Amministratori decadono e si rieleggono o si sostituiscono a norma di
legge e di statuto.

Gli Tutt gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti
dalla legge e dalle norme regolamentari in materia; di essi un numero
minimo, pari a quello previsto dalla normativa medesima, deve possedere i
requisiti di indipendenza di cui all’articolo 148, terzo comma, del D.Lgs.
58/1998 nonché di quelli specificati a norma del precedente art. 20.

Ogni Socio pud presentare (o concorrere a presentare) e votare una sola lista,
anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. I Soci
appartenenti ad uno stesso gruppo (per tale intendendosi le societa
controllate, confrollanti e soggette al medesimo controllo ex art. 2359, primo
comma, nn. 1 e 2, codice civile), e i Soci aderenti ad uno stesso patto
parasociale ex art. 122 del D.Lgs. n. 58/1998 possono presentare (o
concorrere a presentare) e votare una sola lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciaria.

Le adesioni prestate, e i voti espressi, in viclazione di tale divieto, non
saranno attribuibili ad alcuna lista.

Il primo candidato Fino a che saranno in circolazione gli SFP, ovvero fino a
che tutti gli SFP saranno convertiti in azioni ordinarie, ciascuno dei candidati
in ordine progressivo di ciascuna lista nonché almeno un altro della
medesima, dovrd essere in possesso dei requisiti di indipendenza
determinati ai sensi dell'articolo 148, terzo comma, del D.Lgs. n. 58/1998 e
dell’articolo 3 del Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A. e/o dei
diversi requisii di indipendenza previsti da normative di settore
eventualmente applicabili in ragione dell attivita svolta dalla Societa.
Successivamente, al venir meno di tutti gli SFP, per effetto della conversione
in azioni ordinarie o di estinzione, nei casi previsti dal Regolamento SEP, il
primo candidato in ordine progressivo di ciascuna lista nonché almeno un
altro della medesima, dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza
determinati ai sensi dell'articolo 148, terzo comma, del D.Lgs. n, 58/1998 e
dell’articolo 3 del Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A. e/o dei



diversi requisiti di indipendenza previsti da normative di settore
eventualmente applicabili in ragione dell’attivita svoita dalla Societa.

Ogni Iista deve contenere l'indicazione di un numero di candidati non
superiore a undici al numero dei componenti del consiglio di
amminisirazione come determinato ai sensi del precedente art. 20, elencati
mediante un numero progressivo. Ogni candidato potra presentarsi in una
sola lista a pena di ineleggibilita.

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiore a 3 (tre) non
potranno essere composte solo da candidati appartenenti al medesimo
Genere; tali liste dovranno assicurare la presenza di candidati appartenenti
al genere meno rappresentato nella misura minima stabilita dalla normativa
di legge e regolamentare vigente, con arrotondamento, in caso di numero
frazionario, all'unita superiore.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, devono essere deposifate
presso la sede legale della Societd entro il termine stabilito dalle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari.

Unitamente a ciascuna lista, entro il medesimo termine sopra indicato,
dovranno essere depositate:

{a) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la candidatura e
attestano, sottc la propria responsability, l'inesistenza di cause di
incleggibilita e di incompatibilita, nonché l'esistenza dei requisiti prescritt
dalla normativa vigente per l'assunzione della carica, nonché

(b) il curriculum vitae contenente un’esauriente informativa sulle
caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato, nonché

(c) la dichiarazione circa I'eventuale possesso dei requisiti di indipendenza
previsti dall’art. 148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998 e dell’articolo 3 del
Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A. e/ o del diversi requisiti di
indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in
ragione dell’attivita svolta dalla Societa, nonché

(d) informazioni relative all'identita dei Soci che hanno presentato la lista,
con l'indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente
detenuta nella Societa e

(e} la certificazione rilasciata dall'intermediario ai sensi delle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari comprovante la titolarita del numero
i azioni necessarie alla presentazione delle liste, che potra essere prodotta
anche successivamente al deposito, purché entro il termine stabilito dalle
vigenti disposizioni legislative e regolamentari.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono si
considerano come non presentate.

E’ consentito ai soci che intendano presentare le liste di effettuare 1l deposito
tramite almeno un mezzo di comunicazione a distanza secondo le modalita
indicate nell'avviso di convocazione dell’Assemblea, in ottemperanza a
quanto previsto dalle vigenti disposizioni di legge e regolamentari.

Alla elezione degli Amministratori si procedera come segue:

I) (a} Fino a che gli SFP saranno in circolazione, ovvero fino a che tutti gh
SFP saranno convertiti in azioni ordinarie, dalla lista che avra ottenuto la
maggioranza dei voti saranno tratti, nell’ordine progressivo con il quale
sono elencati nella lista stessa, i seguenti amministratori: (i) n. 3 (tre)
amministratori nel caso in cui i Titolari degli SFP abbiano nominato
I Amministratore SFP in conformita alle disposizioni che precedono; (ii) n. 4



(quattro) amministratori esclusivamente nel caso in cui non sia stata
presentata alcuna lista diversa dalla Lista di maggioranza.

Nel caso in cui i Titolari degli SFP non abbiano nominato I’ Amministratore
SFP in conformita alle disposizioni che precedono, I'Assemblea deliberera
con le maggioranze di legge assicurando, in ogni caso, la nomina di un
numero di amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dall’art.148, terzo comma, del D.Lgs. 58/1998 e successive meodifiche e
integrazioni e/o dei diversi requisiti di indipendenza previsti da normative
di settore eventualmente applicabili in ragione dell’attivita svolta dalla
Societd, pari al numero minimo stabilito dal precedente art. 20 dello Statuto
in relazione al numero complessive degli amministratori; (i) il rispetto
dell’equilibrio tra i Generi rappresentati nella misura minima prevista dalle
disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

(b) successivamente al venir meno di tutti gli SFP, per effetto della
conversione in azioni ordinarie o di estinzione, nei casi previsti dal
Regolamento SFP, dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti
saranno tratti, nell'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista
slessa, n. 4 (quattro) i seguenti Amministratori (i) nel caso in cui gli
Amministratori da eleggere siano 5 (cinque), n. 6 (sei} Amministratori nel
caso in cui gli Amministratori da eleggere siano 7 (sette) e n. 8 (otto)
Amministratori nel caso in cui gli Amministratori da eleggere siano 9 (nove).
Nel caso in cui due o pit liste abbiano ottenuto il medesimo numero di voti,
si procedera a nuova votazione limitatamente a queste e risultera eletta,
quale Lista di Maggioranza, quella che otterra il maggior numero di voti;

I1) dalla lista diversa dalla Lista di Maggioranza di cui al precedente punto
D), che abbia ottenuto il maggior numero di voti tra le liste presentate e votate
da parte di Soci che non siano collegati ai Soci di riferimento ai sensi dell'art.
144-quinquies del regolamento Consob 11971/99, come successivamente
modificato, sara tratto il restante Amministratore, nella persona del primo
candidato in ordine progressivo della lista medesima. Nel caso pilt liste di
minoranza abbiano ottenuto il medesimo numero di voti, si procederd a
nuova volazione limifatamente a queste e risuliera eletta, quale lista di
maggioranza, quella che ofterra il maggior numero di voti; da questa sara
tratto il restante Amministratore, nella persona del primo candidato in
ordine progressivo della lista medesima.

Qualora la composizione dell'Organo Collegiale del Consiglio di
Amministrazione che ne derivi non consenta il rispetto dell’equilibrio tra i
generi, verra escluso il candidato del Genere piti rappresentato eletto come
ultimo in ordine progressivo dalla Lista di Maggioranza e sara sostituito dal
primo candidato non eletto, tratto dalla medesima lista, appartenente
all’altro genere. A tale sostituzione si procedera sino a che la composizione
del Consiglio di Amministrazione garantisca il rispetto dell’equilibrio tra
generi previsto dalla normativa di legge e regolamentare vigente.

Nel caso in cui non sia possibile trarre dalla Lista di Maggioranza il numero
di Amministratori del Genere meno rappresentato necessario a procedere
alla sostituzione o non venga garantito il rispetto dell’equilibrio tra i generi
rappresentati nella misura minima normativamente prevista, gli
Amministratori mancanti saranno eletti dall’ Assemblea secondo le modalita
e con le maggioranze ordinarie, assicurando il soddisfacimento del requisito.
Qualora dall’applicazione del criterio di riparto tra generi non risult un



numero intero, questo dovra essere arrotondato per eccesso all'unitd
superiore.

Ai fini del riparto tra le diverse liste degli amministratori da eleggere, non si
tiene conto delle liste che non hanno conseguito una percentuale di vobi
almeno pari alla meta di quella richiesta ai fini della presentazione delle liste
stesse.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista ovvero nel caso in cui non
venga presentata alcuna lista ovvero nel caso in cui vengano presentate
soltanto lista da parte di soggetti che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa e/o di soggetti
collegati con questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall’art. 144-quinquies
del regolamento Consob 11971/99, come successivamente modificato,
ovvero infine nel caso in cui, per qualsiasi ragione, non sia possibile
procedere alla nomina degli amministratori con voto di lista, I Assemblea
deliberera con le maggioranze di legge assicurando, in ogni caso, (i) la
nomina di un numero di amministratori in possesso dei requisiti di
indipendenza determinati ai sensi dell’art.148, terzo comma, del D.Lgs.
58/1998 e successive modifiche e integrazioni e/o det diversi requisiti di
indipendenza previsti da normative di settore eventualmente applicabili in
ragione dell’attivita svolta dalla Societa, pari al numero minimo stabilito
dall’art. 20 del presente Statuto in relazione al numeroe complessivo degli
amministratori; (fi) il rispetto dell’equilibrio tra i Generi rappresentati nella
misura minima prevista dalle disposiziond di legge e regolamentari vigenti.
In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione e I' Assemblea procederanno
alla nomina in modo da assicurare la presenza di amministratori
indipendenti nel numero minimo richiesto dall’art. 20 del presente Statuto,
nonché garantire il rispeiio dell’equilibrio tra i Generi rappresentati nelia
misura minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti.
Gli Amministratori durano in carica per il periodo stabilito alla loro nomina
e comungue non oltre tre esercizi e sono rieleggibili. Essi scadono alla data
dell' Assemblea convocata per l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro carica.

Fermo quanto previsto nei successivi commi del presente articolo, se nel
corso dell'esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pit
Amministratori, il Consiglic di Amministrazione procedera alla loro
sostituzione mediante cooptazione di un candidato nell’ambito della lista da
cui era stato tratto 'Amministratore venuto meno, a condizione che tale
candidato sia ancora eleggibile e sia disponibile ad accettare la carica e
sempre a condizione che sia assicurata la nomina di un numero di
Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai
sensi dell’art. 148, terzo comima, del D.Lgs. 58/1998 pari al numero minimo
stabilito dalla legge dall’art. 20 del presente Statuto in relazione al numero
complessivo degli Amministratori e IAssemblea deliberera con le
maggioranze di legge seguendo lo stesso criterio.

Qualora, per qualsiasi ragione, non sia possibile rispettare quanto sopra
disposto, il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione cosi
come successivamente provvede I"Assemblea, con le maggioranze di legge e
senza voto di lista.

In ogni caso, il Consiglio e I’Assemblea procederanno alla nomina in modo
da assicurare la presenza di Amministratori indipendenti nel numero



complessivo minimo richiesto dalla normativa pro tempore vigente, nonché
garantire il rispetto dell’equilibrio tra i Generi rappresentati nella misura
minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

Qualora nel corso dell'esercizio venga meno ['Amministratore SEP,
I'assemblea speciale dei Titolari degli SFP procedera senza indugio alla sua
sostituzione.

Se nel corso dell'esercizio viene a mancare, per qualsiasi motivo, la
maggioranza degli Amministratori nominati dall'Assemblea, l'intero
Consiglio di Amministrazione si intenderd dimissionario e I'Assemblea
dovra essere convocata ai senst di legge.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista ovvero nel caso in cui non
venga presentata alcuna lista ovvero nel caso in cui vengano presentate
soltanto liste da parte di soggetti che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa e/o di soggetti
collegati con questi ultimi ai sensi di quanto previsto dall’art. 144 quinquies
detl regolamento Consob 11971/99 ovvero infine nel caso in cui, per qualsiasi
ragione, non sia possibile procedere alla nomina degli Amministratori con
voto di lista, 1'Assemblea delibererda con le maggioranze di legge
assicurando, in ogni caso, (i) la nomina di un numero di Amministratori in
possesso dei requisiti di indipendenza determinati ai sensi dell’art. 148, terzo
comma, del D.Lgs. 58/1998 e successive modifiche e integrazioni e/o dei
diversi requisiti di indipendenza previsti da normative di settore
eventualmente applicabili in ragione dell’attivita svolta dalla Societa, pari al
numero minimo stabilito dalla legge in relazione al numero complessivo
degli Amministratori; (ii) il rispetto dell’equilibrio tra i Generi rappresentati
nella misura minima prevista dalle disposizioni di legge e regolamentari
vigenti,

Sono comunque fatte salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da
inderogabili norme di legge e/ o regolamentari,

Art. 22) Presidente del Consiglio di Amministrazione

I Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto
I'Assemblea, elegge tra i propri membri un Presidente ed eventualmente un
Vice Presidente; in caso di assenza del Presidente e, se nominato, del Vice
Presidente, le funzioni della presidenza potranno essere esercifate dal
Consigliere pit1 anziano di eta.

11 Consiglio nomina un Segretario, che puo essere scelto anche al di fuori dei
suoi componenti. In caso di suo impedimento ¢ assenza, le sue mansioni
sono svolte dalla persona di volta in volta designata dal Presidente delle
singole riunioni.

Il presidente del Consiglio di Amministrazione convoca il Consiglio di
Amministrazione, ne fissa l'ordine del giormo, ne coordina i lavori e
provvede affinché adeguate informazioni sulle materie iscritte all'ordine del
giorno vengano fornite a tutti i consiglieri.

Art. 23) Organi delegati

I Consiglic di Amministrazione ha la facoltd di nominare uno o pit
Amministratori Delegati, ai quali verra attribuito I'uso della firma sociale,
per l'esercizio di quei poteri e con quelle limitazioni che il Consiglio stesso
deliberera entro i limiti di legge.

11 Consiglio di Amministrazione ha, inoltre, la facoltd di nominare, nelle
forme di legge, direttori generali, direttori e procuratori determinandone i



poteri, le atiribuzioni e gli emolumenti e delegando loro la rappresentanza
della Societa per I'esercizio dei poteri loro attribuiti.

Gli Amministratori devono riferire tempestivamente e, comunque, con
periodicita almeno trimestrale al Collegio Sindacale in occasione delle
riunioni del Consiglio di Amministrazione, ovvero direttamente mediante
comunicazione scritta sull'attivitd svolta e sulle operazioni di maggior
rilieve economico, finanziario e patrimoniale dalla Societa e, in particolare,
su quelle in cui abbiano un interesse proprio o di terzi.

L'Amministratore Delegato, con cadenza almeno trimestrale, riferisce al
Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale sul generale
andamento della gesfione e sulla prevedibile evoluzione nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni o caratteristiche
effettuate dalla Societa,

Art. 24) Delibere del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione si raduna ogni qualvolta il Presidente o chi
ne fa le veci lo ritenga opportuno, oppure quando ne venga fatta richiesta al
Presidente da tre Amministratori ovvero da almeno un Sindaco che devono
indicare anche l'ordine degli argomenti su cui deliberare.

La convocazione avrd luogo ad opera del Presidente mediante avviso
trasmesso, per lettera, telegramma, telefax o posta elettronica, al domicilio di
ciascun Consigliere amministratore e Sindaco, almeno 3 (tre) giorni prima di
quello fissato per I'adunanza e, nei casi di urgenza, almeno un giorno prima.
Le sedute del Consiglio di Amministrazione si terranno nel luogo indicato
nell'avviso di convocazione, eventualmente anche fuori dalla sede sociale,
Fatto salvo quanto previsto nel successivo comma, per la validita delle
deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria la presenza
della maggioranza degli Amminisiratori in carica; le deliberazioni sono
prese a maggioranza assoluta dei presenti.

Le deliberazioni aventi ad oggetto le materie di seguito elencate dovranno
esgere assunte a maggioranza asseluta degli amministratori in carica, e - nel
caso in cui 1 Titolari degli SFFP abbiano nominato F Amministratore SFP in
conformitad alle disposizioni che precedono - in ogni caso con il voto
favorevole dell’ Amministratore SFP:

- scissiond, fusioni, trasformazioni, acquisizioni e/o cessioni di azienda e/o
rami d’azienda e partecipazioni societarie, creazione di patrimoni destinati
ex art. 2447-bis c.c., acquisizioni o cessioni di cespiti per un valore superiore
a Euro 10.000.000 (dieci milioni);

- messa in liquidazione volontaria della Societ;

- riduzione del capitale sociale (diverse da quelle previste dagli articoli 2446
e 2447 c.c.);

-aumento del capitale sociale (anche a titolo gratuito);

- emissione di obbligazioni che conferiscono ai loro sottoscrittori il diritto di
sottoscrivere o ricevere nuove azioni della Societa;

-emissione di strumenti finanziari partecipativi;

- eventi che comportino il venir meno della quotazione delle azioni ordinarie
della Sacietd sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.;

- tutte le modifiche dello statuto della Societa e del Regolamento SEP;

- operazioni con parti correlate.

Le adunanze del Comsiglio di Amministrazione possonc tenersi per



teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutd i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione, di
intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti affrontati, di
ricevere, visionare e ftrasmettere documentazione, Sussistendo tali
condizioni, il Consiglio si considerera tenuto nel luogo in cui si trova il
presidente e dove pure deve trovarsi il segretario della riunione, onde
consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale. Il Consiglio di
Amministrazione ¢ validamente costituito qualora, anche in assenza di
formale convocazione, siano presenti tutt i Consiglieri in carica e tutd i
membri del Collegic Sindacale.

Art. 25) Rappresentanza sociale

La firma sociale, la rappresentanza contrattuale, la facolta di sostenere azioni
giudiziarie in qualunque grado di giurisdizione, nominando all'uopo
avvocati e procuratori alle liti, e P'esecuzione di ogni delibera consiliare
spetteranno al Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso
di sua assenza, al Vice Presidente e all' Amministratore delegato, se nominati.
Art. 26) Remunerazione degli Amministratori

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ragione del
loro ufficio ed un compenso annuale determinati dall' Assemblea, fatto salvo
il disposto del 3° comma dell'art. 2389 c.c..

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari cariche &
stabilita dal Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio
Sindacale.

['Assemblea pud determinare wun importo complessivo per la
remunerazione di tuti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di
particolari cariche.

Articolo 27 - Collegio Sindacale

L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale, costituito da tre membri effettivi e
due supplenti.

La composizione del Collegio Sindacale deve assicurare I'equilibrio tra i
Generi previsto dalla normativa di legge e regolamentare vigente.

Le atfribuzioni, i doveri e la durata del Collegic Sindacale sono quelli
stabiliti dalla legge.

I Sindaci sono nominati sulla base di liste di candidati presentate da Soci che,
da soli o unitamente ad alfri Soci, pesseggano complessivamente almeno il
2,5% delle azioni avent diritto di voto nell'Assemblea ordinaria, ovvero la
diversa percentuale richiesta o richiamata da inderogabili disposizioni di
legge e/o regolamentari. La titolarita della percentuale minima di
partecipazione per la presentazione delle liste di candidati & determinata
avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del Socio nel
giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa.

QOgni Secio pud presentare (o concorrere a presentare) e votare una sola lista,
anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

I Soci appartenenti ad uno stesso gruppo (per tale intendendosi le societa
controllate, controllanti, e soggette al medesimo controllo ex art. 2359, primo
comma, nn. 1 e 2, codice civile), e i Soci aderenti ad uno stesso patto
parasociale ex art. 122 del D.Lgs. n. 58/1998 possono presentare (o
concorrere a presentare) e votare una sola lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societd fiduciarie.

I Sindaci dovranno possedere i requisiti previsti dalla vigente normativa,



anche regolamentare.

Le adesioni prestate, e i voti espressi, in violazione delle previsioni di cui al
presente articolo, non saranno attribuibili ad alcuna lista.

Ogni lista deve contenere I'indicazione di uno o pitt candidati alla carica di
Sindaco effettivo e di Sindaco supplente comungue in numero non superiore
rispetto a quello dei Sindaci da eleggere. I nominativi dei candidati sono
contrassegnati con un nUMero progressivo.

Ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Le liste si articolano in due sezioni: una per i candidati alla carica di Sindaco
Effettivo e Valtra per i candidati alla carica di Sindaco Supplente. Ciascuna
sezione non potra contenere solo candidati appartenenti al medesimo genere
{maschile e fernminile).

Ogni elenco per la nomina a Sindaco Effettivo e a Sindaco Supplente dovra
presentare un rumero di candidati appartenenti al genere meno
rappresentato che assicuri, nell’ambito dell’'elenco stesso, il rispetto
dell'equilibrio tra Generi almenc nella misura minima stabilita dalle
disposizioni legislative e regolamentari vigenti, con arrotondamento, in caso
di numero frazionario, all'unita superiore.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere depositate
presso la sede legale della Societd entro il termine stabilito dalle vigent
disposizioni legislative e regolamentari.

Le liste sono corredate:

a) delle informazioni relative all'identita dei Soci che hanno presentato le
liste, —con Il'indicazione della  percentuale di  partecipazione
complessivamente detenuta;

b) di una dichiarazione dei Soci diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una partecipazione di conirollo o di maggioranza relativa,
attestante l'assenza di rapporti di collegamento previsti dall'articolo 144
-quinquies del regolamente Consob 11971/99 con questi ultimi;

) di un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali
del candidati, di una dichiarazione dei medesimi candidati attestante il
possesso dei requisiti previsti dalla legge e dall’articolo 3 del Codice di
Autodisciplina di Borsa Italiana 5.p.A., in materia di indipendenza nonché
della loro accettazione della candidatura;

d) Velenco degli incarichi di amministrazione e controllo ricoperti in altre
societa,

E’ consentito ai soci che intendano presentare le liste di effettuare il depesito
tramite almeno un mezzo di comunicazione a distanza secondo le modalita
indicate nell'avviso di convocazione dell’Assemblea, in ottemperanza a
quante previsto dalle vigenti disposizioni di legge e regolamentari,

La titolarita della partecipazione complessivamente detenuta indicata alla
precedente lettera a) & attestata anche successivamente al deposito delle liste,
purché entro il termine e con le modalita stabilite dalle vigenti disposizioni
legislative e regolamentari.

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine stabilito dalle vigenti
disposizioni legislative e regolamentari per il deposito delle liste dei
candidati alla carica di Sindaci sia stata depositata una sola lista, ovvero
soltanto liste presentate da Soci che, risultino collegati tra loro ai sensi
dell’articolo 144 -quinquies del regolamento Consob 11971/99, possono
essere presentate liste sino al terzo giorno successivo a tale data. In tal caso la



soglia, prevista dal terzo comma del presente articolo, per la presentazione 2
ridotta alla meta.

All'elezione dei Sindaci si procedera come segue:

I} dalla lista che avrd ottenuto la maggioranza dei voti espressi dagli
azionisti saranno tratti nell'ordine progressivo con cui sono elencati nella
lista stessa due Sindaci Effettivi e un Sindaco Supplente. Nel caso in cui due
o pit liste abbiano ottenuto il medesimo numero di voti si procedera a nuova
volazione limitatamente a queste e risultera eletta, quale Lista di
Maggioranza, quella che avra ottenuto il maggior numero di voti;

IT) dalla lista diversa dalla Lista di Maggioranza di cui al precedente punto I,
che avra ottenuto il maggior numero di voti - tra le liste presentate e votate
da Soci che non siano collegati ai Soci di riferimento ai sensi dell’art. 148,
secondo comma, del D.Lgs. 58/1998 - saranno tratti il terzo Sindaco Effettivo
ed il secondo Sindaco Supplente nell'ordine progressivo con cui sono
elencati nelle sezioni della lista stessa,

Nel caso in cui due o pifi liste di minoranza abbiano ottenuto il medesimo
numero di voti, si procederd a nuova votazione limitatamente a queste e
risultera eletta quale Lista di Minoranza quella che avra ottenuto il maggior
numero di voti; da tale Lista di Minoranza saranno tratti il terzo Sindaco
Effettivo ed il secondo Sindaco Supplente nell'ordine progressivo con cui
sono elencati nelle sezioni della lista stessa.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al Sindaco Effettivo eletto dalla
Lista di Minoranza che ha ottenuto il maggior numero di voti.

Qualora la composizione dell’Organo Collegiale o della categoria dei Sindaci
Supplenti che ne derivi non consenta il rispetto dell’equilibrio tra i Generi,
verra escluso il candidato del genere piit rappresentato elet{o come ultimo in
ordine progressivo dalla Lista di Maggioranza e sara sostituito dal primo
candidato successivo non eletto, tratto dalla medesima lista e dalla stessa
sezione, appartenente all'altro genere.

Per la nomina dei Sindaci, per qualsiasi ragione non nominati ai sensi del
procedimento previsto nel presente articolo, I'Assemblea deliberera con le
maggioranze di legge.

In caso di sostituzione di un Sindaco subentra il Sindaco Supplente
appartenente alla stessa lista che aveva espresso il Sindaco venuto meno; in
caso di sostituzione del Presidente, la presidenza & assunta dal membro
supplente subentrato al Presidente cessato, a condizione che siano rispettate
le disposizioni legislative e regolamentari vigenti in materia di equilibrio tra
Generi.

Ove non sia possibile procedere nei termini sopra indicati, dovra essere
convocata I"Assemblea affinché la stessa possa provvedere all'integrazione
del Collegio a norma dell’articolo 2401 del codice civile.

Quando 1'Assemblea deve provvedere alla nomina dei Sindaci Effettivi e/o
dei Supplenti necessaria per 'integrazione del Collegio Sindacale, ai sensi
dell’articolo 2401 del codice civile, si procede come segue: qualora si debba
provvedere alla sostituzione di Sindaci eletti nella lista di maggioranza, la
nomina avviene con votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista;
qualora, invece, occorra sostituire Sindaci eletti nella lista di minoranza,
I"Assemblea li sostituisce con voto a maggioranza relativa, scegliendoli fra i
candidati indicati nella lista cui faceva parte il Sindaco da sostituire, ovvero,
nella lista di minoranza che abbia riportato il secondo maggior numero di



voti, fermo restando il rispetto del requisito di equilibrio tra Generi previsto
dalle disposizioni legislative e regolamentari vigenti.

Qualora I'applicazione di tali procedure non consentisse, per qualsiasi
ragione, la sostituzione dei Sindaci designati dalla minoranza o il rispetto
dell'equilibrio tra Generi normativamente previsto I Assemblea provvedera
con votazione a maggioranza relativa; tuttavia, nell’accertamento dei
risultati di quest’ultima votazione non verrannoe computati 1 voti dei Soci
che, secondo le comunicazioni rese al sensi della vigente disciplina
detengono, anche congiuntamente con altri Soci aderenti ad un patto
parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del D.Lgs. 58/1998, la maggioranza
relativa dei voti esercitabili in Assemblea, nonché dei Soci che controllano,
sono controllati o sono assoggettati a comune controllo dei medesimi.

La procedura di sostituzione di cui al comina precedente dovra comunque
assicurare il rispetto del requisito di equilibrio fra Generi previsto dalle
disposizioni legislative e regolamentari vigenti.

I membri del Collegio restano in carica per tre esercizi.

Le materie ed i settori strettamente attinenti a quello di attivita dell'impresa
sociale sono i seguenti: diritto dei mercati finanziari, diritto commerciale,
diritto bancario, diritto dell'ambiente, economia e/o organizzazione
aziendale, marketing, confrollo di gestione, ingegneria gestionale, chimica
organica, chimica industriale.

I Collegio Sindacale pud radunarsi per video o teleconferenza, a condizione
che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di
seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati. L’adunanza si considera tenuta nel luogo in cui si
trovano la maggioranza dei componenti effettivi del Collegio Sindacale
ovvero il Presidente.

Art. 28) Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti ¢ esercitata da una societa di revisione nominata
e funzionante ai sensi di legge.

Art. 29) Bilancio e utili

L'esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.

L'Organo Amministrative provvede entro i termini e sotto 'osservanza delie
disposizioni di legge alla redazione del bilancio di esercizio annuale.

Gli utili netti risultanti dal bilancio annuale regolarmente approvato saranno
ripartiti nel mode e nell'ordine seguente:

a) il 5% alla Riserva Legale fino a che questa abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale;

b} il residuo agli azionisti, salvo diversa destinazione deliberata
dall' Assemblea. Il residuo a disposizione dell’assemblea per la destinazione
che la medesima riterrad opportunc adottare nel rispetto di quanto previsto
dal presente Statuto e in ogni caso delle applicabili previsioni del
Regolamento SFP.

Il pagamento dei dividendi & effettuato presso la sede sociale o negli altri
Iuoghi designati dall'Organoc amminisirativo.

1 dividendi non riscossi nel termine di 5 (cinque) anni si prescrivono a favore
della Societsa, II Consiglio di Amministrazione pud deliberare la
distribuzione di acconti sui dividendi nei termini e alle condizieni di cui
all'art. 2433-bis del Codice Civile.

Art. 30) Scioglimento e liquidazione



La Societa si scioglie per le cause previste dalla legge.

L'Asgemblea straordinaria nominera uno o pii liquidatori determinando:

a) il numero det liquidatori;

b} in caso di pluralita di liquidatori, le regole di funzionamento del collegio,
anche mediante rinvio al funzionamento del Consiglio di Amministrazione,
in quante compatibile;

¢) a chi spetta la rappresentanza della Societa;

d} i criteri in base ai quali deve svolgersi la liquidazione;

e) gli eventuali limiti ai poteri dell'Organo liquidativo.

Arxt. 31) Rinvio

Per quanto non espressamente previsto dal presente statuto si fa rinvio alle
disposizioni contenute nel Codice Civile e nelle altre leggi applicabili in
materia,

Art.32) - Clausola transitoria

Le disposizioni contenute negli articoli 20, 21 e 27 del presente Statuto,
finalizzate a garantire il rispetto della normativa vigente in materia di
equilibrio tra Generi, troveranno applicazione ai primi tre rinnovi integrali
rispettivamente del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale
successivi al 12 agosto 2012.

Dette disposizioni pertanto dovranno considerarsi come non apposte per i
successivi rinnovi.

In conformitd a quanto prescritio dalla Legge 12 Iuglio 2011 n. 120 per il
primo mandato del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale la
quota riservata al genere meno rappresentato ¢ pari a 1/5 (un quinto) dei
membri del rispettivo organo sociale; per i due mandati successivi la quota
riservata al genere meno rappresentato & pari a 1/3 (un terzo) dei membri
del rispettivo organo sociale, in ogni caso con arrotondamento per eccesso
all'unita superiore.

F.to Andrea De Costa notaio
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